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ekonomikuri Teoriis Tanamedrove problemebi 
 

mirian gogiaSvili _ stu-s doqtoranti 
 
 

saukuneebis manZilze sxvadasxva specia-
lobis, gansxvavebuli faseulobebisa da 
Sexedulebebis warmomadgenellebi safu-
Zvels uyridnen ekonomikur Teoriis gan-
viTarebas. aRniSnuli naSromi aris mcde-
loba am Teoriebis saerTo mdgenelebis 
mignebis da saqarTvelos realobaSi maTi 
gamoyenebis  SesaZleblobebis SeqmnisaTvis. 
am ideis sworad gatarebis aucileblobi-
dan gamomdinare pirvel etapze vfiqrob 
saWiroa Semdegi saxis Teoriuli mimdina-
reobebis ganxilva: 1. klasikuri, neokla-
sikuri, ekonomikuri ganviTarebis, keinsia-
nuri, Sumpertarianuli, savaWro da endo-
genuri ganviTarebis Teoriebs Soris saer-
To mdgenelebis moZebna, am modelebis eg-
zogenuri faqtorebis urTierTdamokide-
buleba da urTierTqmedeba;  ekonomistebis 
nawili miiCnevs, rom bazris maqsimaluri 
Tavisufleba warmoaCens da zrdis ekono-
mikas jansaRi gziT, rac sruli WeSmari-
tebaa, magram bolodroindelma movlenebma 
aCvena saxelmwifos Carevis aucilebloba 
krizisis da stagnaciis pirobebSi, am piro-
bebis Tavidan asacileblad da ekonomikis 
diversifikaciis segmentSi. gamomdinare 
iqidan, rom ganviTarebis konkretuli eta-
pi yvela qveyanaSi moTxovnebis  unikalu-
robiT xasiaTdeba (rekomendaciebi evro-
kavSiris saxelmwifoTa mTavrobebs, ho-
vard ridi da nil losoni da kidev msof-
liodan 100 ekonomistis mier mowonebuli 
naSromi – `kargi ekonomika kargi sazoga-
doebisTvis”). saqarTvelos ekonomikasac 
bunebrivia specifikuri stimulireba 
sWirdeba. 

am midgomis erT-erTi saukeTeso maga-
liTi gaxlavT jastin iufu lin – is naS-
romi `axali struqturuli ekonomika, gan-
viTarebisa da politikis xelaxali gaaz-
reba”, romelic aanalizebs bolo 50 wlis 
ganmavlobaSi mimdinare procesebs ganviTa-
rebis ekonomikis kuTxiT. naSromma mravali 
diskusia gamoiwvia ekonomistebSi da bevri 
gamoxmaurebac arsebobs, magram sabolood 
maTi ZiriTadi nawili SeTanxmda saxelmwi-
fos axleburi rolis aucileblobaze. am 

midgomis idea mdgomareobs struqturuli 
ekonomikis stimulirebis da saxelmwifoTa 
Soris da seqtorTa Soris fardobiTi upi-
ratesobis gzebis moZiebaSi. ganviTarebis 
ekonomikis istoriaSi sxva da sxva Sexedu-
lebebi sWarbobda da es Sexedulebebi (ro-
melic adeqvaturi iyo sxvadasxva etapze) am 
naSromis mixedviT sam `talRad~ dayves. e.w. 
pirveli talRa ewodeba daculi ekonomi-
kebis eras, sadac tarifebiT an/da raode-
nobrivad icavdnen bazrebs. dRevandeli 
gadasaxedidan maRali socialuri Rirebu-
lebis da ganviTarebis tempebis SedarebiTi 
SezRudulobis gamo es modeli ar aris 
rekomedirebuli; meore talRa e.w. `LAISSEZ 
FAIRE”~, romelic srul Tavisuflebas 
gvTavazobs _ ekonomikis ganviTarebas an-
dobs Tavisufal bazars da bizness, magram 
am SemTxvevaSi mravali ekonomistis mosa-
zrebiT teqnologiur progresSi, seqto-
rul diversificirebasa da inovaciebSi 
saTanado investicia ar xdeba (pol krug-
mani 1994). ganviTarebis axali strategia, 
romelsac `mesame talRas~ uwodeben da-
fuZnebulia Tavisufali ekonomikis prin-
cipebze, oRond saxelmwifos aqtiuri Care-
viT da roliT damatebiTi faqtorebis ga-
moZebnis, finansuri Cavardnis da inova-
ciebis dafinansebis sakiTxebSi. Sesabami-
sad am modeliT saxelmwifos umTavresi 
funqciaa im faqtorebis kompensireba ro-
melic dinamiuri ganviTarebis da zrdis 
procesis Semaferxebeli Zala gaxlavT da 
Seqmnas e.w fardobiTi (SedarebiTi) upira-
tesoba seqtorebSi.  

SedarebiTi upiratesobis cneba 1990-ian 
wlebSi porterma gaxada popularuli da 
misi pirobebi Semdegnairad Camoayaliba:      
1. qveyanaSi arsebuli industriebi unda 
iyenebdes iq arsebul SedarebiT iaf re-
sursebs; 2. maT produqcias unda hqondes 
adgilobrivi bazari; 3. TiToeuli indust-
ria unda ayalibebdes jgufs; 4.unda arse-
bobdes adgilobriv bazarze am industri-
isTvis konkurentunarianoba.  

Tumca, romelime etapze upiratesobis 
ar arseboba ar zRudavs misi Seqmnis Sesa-
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Zleblobas. magaliTad cnobilma ekono-
mistma stiglicma koreis magaliTze gana-
cxada, rom imdroindeli SedarebiTi upi-
ratesobebis gaTvaliswinebiT dRes koreas 
mxolod brinjis warmoeba eqneboda. saWi-
roa saxelmwifom mastimulirebeli meqa-
nizmebis meSveobiT Seqmnas aucilebeli 
mdgenelebi. 

naSromSi ekonomikur SexedulebaTa gan-
xilvis meSveobiT, miznad visaxavT optima-
luri mdgenelebis sinergiis gamonaxvas da 
saqarTvelosTvis optimaluri modelis 
Sesabamisad rekomendaciebis SemuSavebas 
warmatebuli ekonomikuri faqtorebis ga-
movlenisTvis CarTuli komponentebis 
droiTi mwkrivebis gaanalizebis safuZvel-
ze. ekonomikuri Teoriebi SeiZleba daiyos 
or ZiriTad jgufad - Teoriebi, romelic 
asaxaven ekonomikuri zrdis perspeqtivebs 
da Teoriebi, romelic asaxaven zrdisa da 
ganviTarebis perspeqtivebs. Tumca am kuT-
xiT Teoriebs Soris ar aris gavlebuli Za-
lian mkafio sazRvrebi da aqedan gamom-
dinare umjobesia ganvixiloT Teoriuli 
daSvebebisa da faqtorTa CarTulobis mi-
xedviT: 

a. klasikuri _ masStabis ekonomiis miR-
wevis mizniT kapitalisa da vaWrobis faq-
torebis CarTulobis modeli, romelic iT-
valiswinebs danaxarjebis Semcirebis meS-
veobiT fardobiTi upiratesobis Seqmnas. 
am modelis mixedviT daSvebulia, rom: ka-
pitalizacia ganapirobebs produqtiulo-
bis faqtorSi upiratesobas; vaWroba dam-
yarebulia absolutur upiratesobaze (smi-
ti) da inacvlebs fardobiTi upiratesobis 
fazaSi (rikardo); sadar obieqtebs Soris 
aris faqtorTa sruli mobiluroba. 

ZiriTadi zrdis faqtorebia: investi-
ciebi kapitalSi, romelic iwvevs produq-
tiulobis zrdas da Sesabamisad ufro viw-
ro specializacias; vaWrobis cvlileba 
autarqiuli Caketilobidan Tavisufal 
vaWrobamde. 

implikaciebi (gamoyeneba) konkurentu-
narianobis faqtorisTvis: yvela saxelm-
wifos funqciaa fardobiT upiratesobaze 
damyarebuli Sromis faqtoris gadanawi-
leba. Tuki teqnologiebSi da produqtiu-
lobaSi sxvaobebi ar arsebobs, Sesabamisad 
ar arsebobs vaWrobis safuZveli; am faq-

torebSi upiratesobis arsebobis SemTxve-
vaSic ki SeiZleba seqtoris vardna.  

b. neoklasikuri _ absoluturi konku-
renciis modelia sadac sruli informati-
uloba, ekonomikis masStabebze ukugeba da 
yvela faqtoris danawevreba aris Sesa-
Zlebeli. am models aseve proporciuli 
faqtorebis (hekSer-olinis) models  uwo-
deben.  

am modelis ZiriTadi daSvebebia: sruli 
informatiuloba, Tanabari kapitalizacia, 
Tanabari produqtiuloba, ekonomikis masS-
tabze mudmivi ukugeba, produqtiuloba da 
faqtorTa sruli gancalkevebis SesaZleb-
loba, romelTa erTobliobamac unda Seqm-
nas absoluturi konkurenciis pirobebi; 
vaWrobis intensiuroba damyarebulia Sro-
misa da kapitalis CarTulobis intensiu-
robaze da es faqtorebi xasiaTdeba abso-
luturi mobilurobiT.  

am modeliT zrdis mamoZravebeli faq-
toria Tavisufali vaWrobis damkvidreba. 

xolo konkurentunarianobis gamoyene-
bis mxriv es modeli gulisxmobs: yvela 
saxelmwifos funqciaa fardobiT upira-
tesobaze damyarebuli Sromis faqtoris 
gadanawileba. Tuki faqtorebis propor-
ciebi ar arsebobs, Sesabamisad ar arsebobs 
vaWrobis safuZveli; faqtorTa fasebis ga-
Tanabreba gamoiwvevs Sromisa da kapitalis 
produqtiulobis maCveneblebis daaxlove-
bas konkurentebTan; sruli konkurenciis 
pirobebSi fardobiTi upiratesobis mcneba 
nakleb mniSvnelovani xdeba. 

g. keinsis ekonomikuri Teoriis _ arsi 
ZiriTadad mdgomareobs mTliani (jamuri) 
moTxovnisa da dasaqmebulTa urTierTqme-
debis dinamikaze moklevadian perspeqti-
vaSi. isini dafuZnebulia molodinis, mom-
xmarebelTa samomxmareblo da sainvesti-
cio qcevebze.  

am modelis ZiriTadi daSvebebia rom: 
fasebis dinamika SedarebiT agvianebs dro-
Si, rac raodenobriv cvlilebebs iwvevs; 
bazrebi aucileblad ar arian wonaswo-
robis mdgomareobaSi da mosalodnelia mo-
Txovnis an miwodebis ukmarisoba; ara wo-
nasworobis (yalbi) fasebiT vaWroba (sub-
sidia da a.S.); kapitalizaciisa da Sromis 
faqtorebi urTierT Semavsebeli da ur-
TierTCamnacvlebelia. 
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am modeliT zrdis mamoZravebeli faq-
toria: kapitalis intensivoba; investici-
ebi; saxelmwifo xarjebi, subsidiebi da a.S 

xolo konkurentunarianobis gamoye-
nebis mxriv es modeli gulisxmobs: unda 
Caerion ekonomikis ciklebSi da drois 
faqtori aq umniSvnelovanesia; arasrul-
yofili bazrebis daSveba ganapirobebs eko-
nomikur sxvaobebs upiratesobebSi; ekono-
mikuri politika gansazRvravs sxvaobaTa 
Semcirebis faqtors; kapitalis intensivo-
ba zrdis produqtiulobas da ekonomikas. 

d. ganviTarebis ekonomika _ aris mra-
vali faqtoris erToblioba _ sagareo 
daxmareba, sagareo vaWroba da pirdapiri 
sagareo investiciebi romelsac mravalma 
ekonomistma mniSvnelovani komponentebi 
Semata. rostou (1960 weli) miiCnevs, rom es 
faqtorebi uzrunvelyofen zrdas da „eko-
nomikam Tavisi saqme unda gaakeTos“, mieces 
etapebis gavlis Tavisufali saSualeba. 
magram Teoriis Semdgomma ganviTarebam na-
Teli gaxada, rom es faqtorebi arasakma-
risia da e.w. centri-periferiis modelebi 
cxadyofen rom faqtorTa sxvaobebi arse-
boben da drouli Caurevlobis SemTxvevaSi 
isini SeiZleba ufro gaizardon. amis sau-
keTeso magaliTia mirdalis 1957 wlis „wri-
uli da kumulaciuri Sedegebis Teoria“, 
romlis mixedviTac warmoebis faqtorebi 
(ufro martivad kvalificiuri Sromis ka-
pitali) gaedineba naklebad ganviTarebuli 
saxelmwifoebidan da kidev ufro izrdeba 
konkurenti saxelmwifos upiratesoba. 
swored am konteqstSi mniSvnelovania 
zrdisa da ganviTarebis faqtorebs Soris 
arsebuli sxvaobebis danaxva da analizi, 
romelic uzrunvelyofs ama Tu im modelis 
swor TargeTirebas, radganac xSir SemTx-
vevaSi konkretuli modelis apikacia ver 
uzrunvelyofs miznebis miRwevadobas gan-
sxvavebuli miznebis gamo. ganviTarebis 
ekonomikis modeli am saWiroebis erT-erTi 
saukeTeso magaliTia, sadac etapobrivad 
unda gaimijnos saWiroebaTa CamonaTvali 
da calkeuli miznebis misaRwevad speci-
fiuri ekonomikuri politika ganxorciel-
des. 

am modelis ZiriTadi daSvebebia (faq-
tebze dafuZnebuli dakvirveba): konkuren-
tebis Semosavlebi droTa ganmavlobaSi ar 
uaxlovdeba erTmaneTs; rigi qveynebi ukeT 

viTardeba; ekonomikuri politika gansa-
zRvravs warmatebas. 

am modeliT zrdis mamoZravebeli faq-
torebia: agro seqtoridan ufro maRali 
advaloremis mqone seqtorebze gadasvla; 
vaWrobis Tavisufleba; pirdapiri ucxouri 
investiciebi; ganviTarebis fondebi.  

xolo konkurentunarianobis gamoyene-
bis mxriv es modeli gulisxmobs: produq-
tiuloba gansazRvravs ekonomikur Seda-
rebiT warmatebas; produqtiulobis zrda 
ver iqneba swrafi procesi; ganviTarebis 
politikam unda gaiTvaliswinos ganviTa-
rebis etapebis faqtori; ekonomikurma po-
litikam xeli unda Seuwyos e.w. „ganvrcobis 
efeqts“, ganviTarebis institutebisa da 
pirdapiri ucxouri investiciebis meSveo-
biT.  

e. ekonomikuri zrdis axali, endoge-
nuri Teoria _  aris pirveli modeli, ro-
melmac teqnologiuri procesebi warmoa-
Cina rogorc rogorc endogenuri damo-
kidebuleba da ara egzogenuri mocemu-
loba. es bunebrivicaa radganac teqnolo-
giuri progresi ver iqneba „ciuri mana“ 
romelic upirobod miecema saxelmwifos. 
am gansxvavebazea dafuZnebuli Cveni Semd-
gomi msjelobac. kvlevisa da Ziebis, mec-
nierebisa da teqnologiebis komponenti am 
modelis mixedviT ganisazRvra, rogorc 
drosa da finansebze damokidebuli upira-
tesobis faqtori, romelsac sWirdeba gan-
viTareba da dacva. logikuria, rom kvle-
visa da Ziebis, mecnierebisa da teqnologi-
ebis komponenti pirdapir ver gaxdeba teq-
nologiuri progresis gamomwvev faqto-
rad, Tu ar Seqmna Sualeduri faqtori - 
adamianuri kapitali. adamianuri faqtoris 
gaTvaliswineba aris endogenuri modelis 
erT-erTi Zlieri mxare. 

am modelis ZiriTadi daSvebebia: teqno-
logiuri progresi aris Sedegi da ara mo-
cemuloba; codnisa da gamocdilebis dag-
roveba iwvevs produqtiulobis zrdas; 

adamianuri faqtori aris warmoebis 
faqtori; bazrebi avtomaturad ver uzrun-
velyofen optimalur models; mimdinare 
mdgomareoba damokidebulia warsul gada-
wyvetilebebze. 

am modeliT zrdis mamoZravebeli faq-
torebia: kvlevisa da Ziebis, mecnierebisa 
da teqnologiebis xarjebi; inovaciuroba 
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(patentebi); ganaTlebis done; investiciebi 
adamianur kapitalSi; codnis ganvrcobis 
efeqtianoba. 

xolo konkurentunarianobis gamoyene-
bis mxriv es modeli gulisxmobs: produq-
tiulobis regionaluri sxvaobebi aixsneba 
rogorc teqnologiebisa da adamianuri 
kapitalis faqtori; teqnologiurobasa da 
adamianur kapitalSi gaumjobesebebi aris 
ekonomikuri zrdis faqtorebi; Tavisufa-
li vaWroba aris zrdisa da teqnologiuri 
progresis gamomwvevi; kvlevisa da Ziebis, 
mecnierebisa da teqnologiebis xarjebi 
aris kritikuli mniSvnelobis komponenti; 
adamianur kapitalSi investiciebi aris 
kritikuli mniSvnelobis komponenti; 

v. vaWrobis Teoria _ tradiciuli sa-
vaWro Teoriebi (klasikuri da neoklasi-
kuri) ver iZlevian pasuxs ratom SeiZleba 
arsebobdes vaWroba Tanabari ganviTarebis 
da faqtorebis mqone saxelmwifoTa Tu re-
gionebs Soris. Sesabamisad axali savaWro 
Teoriebis mdgenelebi daefuZna masStabe-
bis ekonomias, produqtebis gansxvavebu-
lobis (mravalferovnebis) faqtors da ara-
srulfasovan konkurencias. upiratesobis 
faqtorebi SeiZleba iyos rogorc buneb-
rivi, arsebuli aseve mopovebuli, xelov-
nuri (Sromis, gacvliTi kursis, kapitali-
zaciis, savaWro gaxsnilobis, SromiTi re-
sursebis kvalifikaciis da a.S. saxiT). 

v. 1. savaWro Teoriis modelebi, ro-
melic dafuZnebulia marSaliseul masSta-
bis ekonomiurobis midgomebze adasture-
ben, rom industriebis koncentracia qmnis 
ekonomiurobis safuZvels da sxva Tanabari 
pirobebis SemTxvevaSi, koncentrirebulad 
ganlagebuli sawarmoebis produqtiuloba 
izrdeba; 

v. 2. monopolistur konkurenciaze da-
fuZnebuli seqtorebi, romlebic masSta-
burobis ekonomias qmnian miwodebis mra-
valferovnebis zrdis xarjze da momxmare-
beli moqmedebs am arCevanis farglebSi. 
krugmanis Teoriis mixedviT gazrdili 
Sida moxmareba, gadazidvis faqtoris gaT-
valiswinebiT qmnis saeqsporto poten-
cials; 

v. 2. monopolistur seqtorebze dafu-
Znebuli seqtorebi, romelic upirateso-
bas poulobs Sualeduri moxmarebis etapze 
xarjebis optimizaciaSi. Sesabamisad sabo-

loo produqcia sargeblobs meti produq-
tiulobiT. 

am modeliT zrdis ZiriTadi daSvebebia: 
teqnologia (anu Sualeduri produqciis 
saboloo produqtad gardaqmna) aris pro-
duqtiulobis mkafio endogenuri, damoki-
debuli faqtori (mniSvnelovania, rom am 
SemTxvevaSi Tavad teqnologia xdeba kom-
paniis, regionis an saxelmwifos warmoebaze 
damokidebuli faqtori, radganac teqno-
logiis ganviTareba SesaZlebeli xdeba 
mxolod warmoebis arsebobis SemTxvevaSi, 
xolo teqnologiuri produqtiuloba Ta-
vad xdeba warmoebis masStabis ekonomiis 
faqtori); axali teqnologiebis ganviTare-
ba xdeba, rodesac Sromisa da kapitalis 
urTierTqmedebis Sedegad Seqmnili mogeba 
mcirdeba; axali teqnologiebi qmnis da-
matebiT gare faqtorebs; teqnologiuri 
procesebi xasiaTdeba masStabze mzardi 
ekonomiiT; teqnologiebi xasiaTdeba aras-
rulyofili mobilurobiT; ar arsebobs 
absoluturi konkurencia 

am modeliT zrdis ZiriTadi mamoZra-
vebeli faqtorebia: SromiTi kapitali; spe-
cializebuli infrastruqtura; momwode-
belTa qselebi; lokalizebuli teqnolo-
giebi. 

xolo konkurentunarianobis gamoyene-
bis mxriv es modeli gulisxmobs: indust-
riuli specializacia saWiroa sagareo mas-
Stabebis ekonomiis SeqmnisaTvis; Sida 
bazari mniSvnelovania Sida masStabebis 
ekonomiis SeqmnisaTvis; investiciebi Sro-
mis kapitalSi, specializebul infrast-
ruqturaSi, momaragebis qselebSi da lo-
kalizebul teqnologiebSi qmnis sagareo 
masStabebis ekonomias.  

makroekonomikuri Teoriebis garda 
mniSvnelovania im mikroekonomikuri mode-
lebis ganzogadeba da  gaanalizeba, rome-
lic moyvanil TeoriebSi ar aris gaTva-
liswinebuli da makroekonomikuri proce-
sebis damatebiT perspeqtivebs aRwers. da-
matebiT ganvixiloT modelebi, romelic 
ufro met yuradRebas aqceven upirateso-
bebis mcnebas faqtorebs ufro detaluri 
specializaciis gziT. magram yvela SemTx-
vevaSi, zrdisa da ganviTarebis safuZveli 
produqtiulobis zrda da am gziT upira-
tesobis mopovebaa.  
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z. urbanuli zrdis Teoria dafuZne-
bulia iakobinelebis midgomaze, rom ur-
banizaciis procesi damatebiT ekonomikur 
perspeqtivebs aCens. igi efuZneba empiriul 
gamocdilebas, romlis Tanaxmadac urba-
nul kompaniebs umcirdebaT zednadebi xar-
jebi, amavdroulad lokalur doneze war-
moebis diferencireba zrdis momgebiano-
bas (milton fridmani 2002 w.).  

T. axali instituciuri ekonomika stru-
qturuli Teoriebis (masStabebis ekono-
miaze damokidebuli industriis zoma) sa-
pirwoned kompaniis zomis ganmsazRvrel 
faqtorad garigebis, tranzaqciis xarje-
bis odenobas asaxelebs (koase, viliamsoni). 
mogvianebiT es midgoma ganavrces ekonom-
geografebma klasterebis vertikaluri 
dezintegraciis da auTsorsingis midgome-
bis popularizaciisTvis. 

i. biznesis strategiis ekonomika eyrd-
noba axali vaWrobis da faqtorebis Car-
Tulobisa da mdebareobis Teorias. mTa-
vari mamoZravebeli Zala am modelis mixed-
viT aris pirdapiri ucxouri investiciebi 
da maTi mimarTuleba horizontaluri an 
vertikaluri mimarTulebiT. horizonta-
luri mimarTuleba gulisxmobs ufro me-
tad ganviTarebul qveynebSi investiciebs 
konkurenciis mizniT. xolo vertikaluri 
gulisxmobs e.w. „mwvane mindorSi“ investi-
ciebs ganviTarebad qveynebSi Sualeduri 
moxmarebis produqciis gaiafebis mizniT. 
am Teoriis saukeTeso magaliTia porteris 
biznes klasterebis Teoria, sadac regio-
naluri klasterebis Camoyalibeba qmnis 
fardobiT upiratesobas. 

k. evoluciebis /Sumpertarianuli / Te-
oria dafuZnebulia analizze, romelic 
ekonomikur ganviTarebasa da zrdas ukav-
Sirebs mewarmeTa mier teqnikuri da finan-
suri instrumentebis daxvewas.  Sesabamisad 
evoluciuri modeli aris mewarmis gada-
wyvetilebaTa da konteqsturi faqtorebis 
urTierTqmedeba.  

l. ekonomikuri geografia aris kon-
kurenciaze geografiuli mdgomareobis 
zemoqmedebis modeli. es faqtori zemoT-
moyvanil sxva modelebSic aris aRwerili. 

rogorc xedavT yvela ekonomikuri Te-
oria emyareba garkveul faqtorebs, rom-
lebic Tavis mxriv zemoqmedeben ekonomi-
kur zrdasa da ganviTarebaze. unda gavi-

TvaliswinoT, rom SeuZlebelia nebismieri 
nebis gamovleniT myisierad an Tunadac 
mcire periodSi Seiqmnas am faqtorze da-
fuZnebuli upiratesoba. saWiroa saxelmwi-
fos mxridan uzrunvelyofili Tanmimdev-
ruli politika. am konteqstSi calke ga-
movyoT saxelmwifos roli faqtorebis 
gamovlenaSi da gaZlierebaSi.   

rogorc vxedavT ekonomikuri mdgene-
lebi upiratesobad gardaiqmnebian  finan-
sebis da drois xelmisawvdomobis faqtor-
Tan urTierTqmedebiT. aqedan gamomdinare 
ganvixiloT ramdenime damakonkretebeli 
mosazreba am faqtoris efeqtiani gamoyene-
bisa da Semdgomi gardaqmnis kuTxiT. 

bolo wlebSi Zalian bevri mimdevari 
SeiZina `kanoni-da-finansebis-Sexedule-
bam” (la porta, kingi, levini, loiaza da 
beki), radganac kanoniereba da samarT-
lianoba Tavad warmoadgens zrdisa da gan-
viTarebis erT-erT umniSvnelovanes faq-
tors. modelis mixedviT swored samarT-
lebrivi saxelmwifo da SedarebiT iolad 
xelmisawvdomi finansebi aris ekonomikuri 
zrdis umniSvnelovanesi egzogenuri mona-
cemi. maTi dakvirveba dafuZnebulia sa-
xelmwifoTa ganviTarebis analizze. saqar-
TveloSic yvela zomis  mewarmeebs prob-
lemebis CamonaTvalSi pirvel adgilze po-
litikuri stabiluroba, kanoniereba da 
samarTlebrivi saxelmwifo gamoaqvT (IFC-
2012, 2013, 2014, saqarTvelos mewarmeTa gamo-
kiTxva). imedia es mdgenelebi saqarTvelo-
Si aRar gaxdeba problemuri, sxva mdgene-
lebi ki ganvixiloT yvelaze farTod ga-
vrcelebuli modelebis WrilSi.  

zogi ekonomisti akninebs finansebis 
faqtors (mag.: robert lukasi 1988, meieri 
da siersi 1984) da am faqtors zedmetad 
stresuls, daZabuls uwodebs. am politi-
kis mimdevrebi miiCneven, rom calke aRe-
buli finansebi grZelvadian periodSi ar 
iwvevs zrdas da finansebis faqtori pasu-
xobs realuri seqtoris moTxovnebs, rasac 
SegviZlia daveTanxmoT gamomdinare iqi-
dan, rom Sedegis misaRebad finansebis faq-
tori unda gardaiqmnas produqtiulobis 
faqtorad (iorgensoni 2005). meores mxriv 
mravali mecnieri (mag.: melton mileri) mi-
iCnevs, rom finansebis faqtoris ugule-
belyofa mniSvnelovnad akninebs ekonomi-
kuri zrdis SesaZleblobebs. esec bunebri-
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via, radganac finansebis xelmiuwvdomelo-
ba zRudavs, rogorc minimum, produqtiu-
lobis faqtorebs, aseve investiciebs, 
saxelmwifo da kerZo moxmarebas. ekono-
mikuri ganviTarebisTvis aucilebelia ga-
viTavisoT, rom zemoTmoyvanili Sexedule-
bani aris koreqtuli da urTierT Semavse-
beli. sxvaobebi SexedulebebSi warmoiSveba 
miznebis sworad Camoyalibebis,  istoriu-
li ganviTarebis etapis, faqtorebis ar-
sebobis da maTi mobilurobis xarisxis da 
teqnologiebis ganviTarebis donis Sesa-
bamisad. 

gmomdinare zemoaRniSnuli mosazrebe-
bidan davaxarisxoT faqtorebis swori 
gamoyenebis SesaZlebloba Semdgom katego-
riebad: 

1.  pirvel kategoriad  SegviZlia mi-
viCnioT is mocemulobebi, romlebic ara-
viTari faqtoris zemoqmedebis qveS ar Se-
iZleba iyos koreqtirebuli. aseTad mxo-
lod lokaciuri, adgilmdebareobis faq-
toria, romelmac Tavis mxriv upiratesoba 
SeiZleba mianiWos saxelmwifos an regions 
bunebrivi resursebis arsebobis an satran-
zito funqciis arsebobis kuTxiT.  

2. meore kategoria aris is faqtorebi, 
romelic bunebaze, politikur mdgomareo-
basa da nebaze aris damokidebuli. magali-
Tad xelSekrulebebi Tavisufali vaWrobis 
da faqtorebis mobilurobis Sesaxeb, ome-
bis da kataklizmebis ararseboba. 

3. mesame kategoria aris mosaxleobis 
raodenoba, romelic ekonomikuri Teorie-
biT ver aixsneba radganac statistika aC-
venebs, rom keTildReobis matebasTan er-
Tad mosaxleobis zrdis maCvenebeli mcir-
deba. Tumca am faqtoris kompensaciis sa-
Sualeba gaxlavT kapitalizaciis amaRleba. 

4. meoTxe kategoriaSi moxvedrilia is 
faqtorebi, romelTa ZiriTadi maxasiaTe-
beli gaxlavT misi arsebobis da met-nak-
lebi warmatebis SesaZlebloba, Tuki ar-
sebobs maTi finansebTan wvdoma. maTs So-
ris pirveli kategoriis faqtorebi, rad-
ganc maTi arsebobis miuxedavad saWiroa 
sabazro saxis micema. amave kategoriaSi Se-
dis yvela danarCeni faqtorebi, Sromis 
kapitalis (mosaxleobis odenobis) CaTv-
liT, radganac arsebobs Sromis Canacv-
lebis SesaZlebloba. 

 

transaqciebis da masStabis ekonomiu-
robis ekonomikur modelebs Soris arCe-
vanis gakeTeba, mikroekonomikuri, fiska-
luri da monetaruli Teoriebis moTxov-
naTa Sesabamisobis gaanalizebamimdinare 
procesebis gaTvaliswinebiT ufro mniSv-
nelovani gaxda. Tuki ekonomikuri ekono-
mikuri Teoriebis miznebi saerTo miznob-
rivi maCvenebliT ar iqneba gansazRvruli, 
da ar iqneba Teoriebs Soris saerTo mdge-
nelebi mimarTuli saboloo miznis miR-
wevisaken SeuZlebeli gaxdeba sasikeTo Se-
degebis miReba.  

amis sailustraciod ganixiloT saqar-
Tvelos saxelmwifos mmarTvelebis mier 
inflaciis TargeTirebis modelis gamo-
yeneba: 

2009 wlidan saqarTveloSi gamoiyeneba 
inflaciis miznobrivi maCvenebeli da ar 
kontroldeba devlvaciis maCvenebeli. sa-
qarTvelos realobaSi gacvliTi kursis 
ignorireba aris potenciuri saSiSroebis 
Semcveli, radganac miuxedavad inflaciis 
TargeTirebis modelis aSkara progresu-
lobisa da upiratesobebisa, ucxour va-
lutaze maRali damokidebulebis mqone 
qveynis moqalaqeebisaTvis gacvliTi kur-
sis ignorireba SeiZleba Zalian savalalo 
SedegiT damTavrdes. SedarebisTvis ganvi-
xiloT am modelis upiratesobani da susti 
mxareebi: 

inflaciis TargeTirebis modelis upi-
ratesobebi: 

 es modeli ukeT abalansebs adgi-
lobrivi Sokebis Sedegebs da ukeT 
axdens maT prevencias; 

 amavdroulad es modeli ukeT asa-
xavs erovnuli bankis pirdapir miz-
nebs da aridebs pasuxismgeblobas im 
makro parametrebze, romelzedac 
mas pirdapiri zemoqmedeba ar Se-
uZlia; 

 aRniSnuli modeli aris iTxovs sa-
zogadoebasTan met komunikacias. 

modelis uaryofiTi mxareebi: 
 es modeli aris Zalain xisti da 

garkveuli pirobebis arsebobis Sem-
TxvevaSi SesaZloa SezRudos ekono-
mikuri zrda da SezRudos erovnu-
li gamoSveba (frederik miSkini da 
ben bernanke 1999 weli); 
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 am modeliT erovnuli bankis anga-
riSvaldebuleba naklebad mkafio 
xdeba, radganac inflaciis kontro-
li ufro rTulia da myisieri kri-
teriumebi ar arsebobs; 

 inflaciis TargeTireba bevrad uf-
ro efeqturia industriul saxelm-
wifoebSi da ufro saSiSia ganviTa-
rebadi qveynebisTvis, radganac isi-
ni metad arian damokidebuli gacv-
liTi kursis faqtorze Sida da gare 
savalo urTierTobebSi da aseve im-
portirebuli produqciis fasebze 
(gacvliTi kursis gaTvaliswinebiT 
koreqtirebul fasebze); 

 am modeliT moTxovnili gacvliTi 
kursis elasturobam SeiZleba ga-
moiwvios finansuri arastabiluro-
ba; 

 gacvliTi kursisa da monetaruli 
agregatebis kontrolisgan gansxva-
vebiT inflaciis kontroli erovnu-
li bankisTvis ufro rTuli amoca-
naa da mas ar gaaCnia pirdapiri ze-
moqmedebis instrumentebi. moneta-
ruli instrumentebiT inflaciis 
TargeTirebamde mravali faqtori 
aris dasakoreqtirebeli (pol maso-
ni, migel savastano da sanil Sarma 
1997w.); 

 es modeli erovnul banks ar aZlevs 
saSualebas daicvas inflacia mTav-
robis mier deficituri biujetis 
warmoebisgan, romelic warmoqmnis 
vals da SeiZleba gadaizardos de-
valvaciaSi da mogvianebiT infla-
ciaSi (pol masoni 1997), (savarau-
dod swored am etapze imyofeba 
dRes saqarTvelo).  

 umniSvnelovanesia aRiniSnos rom, 
es modeli iTxovs gacvliTi kursis 
Tavisuflebas, rac gardamavali 
ekonomikebis saxelmwifoebSi TiTq-
mis SeuZlebelia, radganac maTi Si-
da da sagareo valebi denominire-
bulia ucxour valutaSi da nomi-
naluri gacvliTi kursis cvlileba 
zrdis rogorc savalo tvirTs aseve 
fasebs (gilermo kalvo 1999 w, fe-
derik miSkini 2000 w). zemoaRniSnu-
lidan gamomdinare maT SeuZleblad 
miaCniaT maRali dolarizaciis 

qveynebSi inflaciis TargeTirebis 
politikis srulfasovnad ganxor-
cieleba.  

rogorc vxedavT Tavad am ideis avto-
rebi seriozul riskebs xedaven ganviTa-
rebad saxelmwifoebSi inflaciis TargeTi-
rebis modelis gamoyenebaSi, miT umetes, 
rodesac ekonomika xasiaTdeba maRali 
damokidebulebiT ucxour valutaze. 

yovelive zemoaRniSnuli riski gaTva-
liswinebuli unda iyos erovnuli bankis 
angariSvaldebulebaSi sazogadoebis mi-
marT. am kuTxiT unda iwarmoebodes yovel-
Tviuri inflaciis mimoxilva, magram sa-
qarTvelos erovnuli bankis 2014 wlis no-
embris (rodesac ukve saxeze iyo prob-
lemebi) inflaciis mimoxilva saerTod ar 
uSvebda im scenars, romelic faqtobrivad 
ganviTarda saqarTveloSi. gamocdilebi-
dan gamomdinare didi yuradReba unda mi-
eqces im garemoebebsac ki romelTa dad-
gomac statistikurad mcire albaTobiT 
xasiaTdeba. Tumca krizisebis istoriebi-
dan gamomdinare aseTi SemTxvevebi dgeba. 
mniSvnelovania, rom navTobis fasebis Sem-
cireba da dolaris gacvliTi kursis gam-
yareba figurirebda yvela analizSi da 
stress testebSi, savaraudod procesebis 
aseTi SesaZlo ganviTareba danaxuli unda 
yofiliyo saqarTveloSi Catarebul stres 
testebSi, radganac saerTaSioriso doneze 
rogorc savaraudo aseve istoriul mona-
cemebSi es problema figurirebda. saqarT-
velos SemTxvevaSi savaraudo krizisis pre-
vencia umniSvnelovanesi amocanaa, radga-
nac qveyanas ar gaaCnia kontracikluri Ro-
nisZiebebis da krizisebis prevenciis gan-
maxorcielebeli struqtura (am funqcias 
nawilobriv asrulebs Tavad erovnuli 
banki). aseTi RonisZiebebis valdebuleba 
arsebobda 2013 wlis SeTanxmebaSi savalu-
to fondTanac magram savaraudod ver 
Sesrulda, radganac Semdgom valdebule-
bebSi es faqtori ignorirebulia. Sesabami-
sad aRmasrulebel xelisuflebas samoqme-
dod mxolod xarjebis Semcirebis stra-
tegia rCeba, romelic zog SemTxvevaSi Ta-
visi SedegebiT aranakleb sazianoa vidre 
gacvliTi kursis intensiuri mxardaWera 
erovnuli bankis mier. 

rogorc davinaxeT2014-2015 wlebSi mox-
da dolaris swrafi gamyareba da inflaciis 
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TargeTirebul farglebSi SenarCunebis 
fonze samomxmareblo fasebi dagegmil 
farglebSi SenarCunda.  

samwuxarod saqarTvelos dRevandelo-
ba jer ver iTvaliswinebs im axal mimdi-
nareobebs, romelic sayovelTaod miRebu-
lia 2008 wlis krizisis Semdgom da mmarT-
velobebs avaldebulebs makro prudentu-
li RonisZiebebis gatarebas da Sefasebebis 
danergvas. 

aseTi midgomebis umTavresi azri mdgo-
mareobs neo-klasikuri da neo-keinsisnuri 
midgomebis sistemtizaciaSi da gamocdi-
lebaze dafuZnebuli kontracikluri da 
finansuri Cavardnis koncefciis aRmofxv-
raSi. krizisebze dakvirvebam, maTi gamomw-
vevi mizezebis Seswavlam ekonomistebs 
misca sakmarisi safuZveli imis mtkicebi-
saTvis rom neo-klasikuri midgomebi, ro-
melic gulisxmobda, rom roblemebi Tavad 
mogvardeba da saukeTeso wamali Caurev-
loba da sruli deregulirebaa aris kri-
zisebis safuZveli da amavdroulad xels 
uSlis ekonomikur ganviTarebas, radganac 
ekonomikuri zrda iwvevs yvela mimdina-
reobis mixedviT met specializacias da 
produqtiulobas adamianuri kapitalis 
kuTxiT, da Sesabamisad dasaqmebis Semcire-
bas da kapital intensiurobis zrdas metwi-
lad arsebuli seqtorebis xarjze, meores 
mxriv ganviTarebis miznebi seqtoruli di-
versificireba da maRalriskiani aqtivobe-
bis uzrunvelyofa gaxlavT. aseT aqtivo-
bebs riskebis arsebuli struqtura ver 
daafinansebs da Sesabamisad mxolod eko-
nomikuri zrda ver uzrunveyofs krizise-
bis Tavidan acilebas.  

am problemebis Tavidan aridebis miz-
niT mniSvnelovania gamoviyenoT is mode-
lebis, romelic finansuri stabilurobis 
uzrunveyofis mizniT Seiqmna da dRes 
mTeli msoflio erTxmad aRiarebs maTi 
ganxorcielebis prioritetulobas. niSan-
doblivia, rom saqarTvelos ekonomikuri 
politikis modelSi es mimarTuleba sa-
erTod ar figurirebs da pirveli mciredi 
niSani, rom saqarTveloSi am mimarTule-
baze fiqroben aris erovnuli bankis SigniT 
zedamxedvelobis funqciebis zrda, rasac 
unda moyves makro prudentuli regulire-
bis organos Seqmna da mikro doneze pru-
dentuli zedamxedveloba. 

rogorc vxedavT ekonomikuri politika 
dRes efuZneba biznes ciklebis da sa-
finanso Cavardnebis dabalansebis Ziebas. 
Teoriul nawilSi es dava aris neokla-
sikuro realuri biznes ciklebis modelsa 
da neo-keinsianur midgomebs Soris.  

ra sxvaobebia? realuri biznes cikle-
bis modeli: efuZneba Zalian myar mikro 
gamocdilebas da misi sandooba amiT Zalian 
izrdeba; 
1. warmoadgens dinamiur (stoqastikur) zo-

gadi wonasworobis models da iTvalis-
winebs subieqtur da institucionalur 
cvldebs; 

2. bazrebs miiCnevs „arafriqciulad“ da mi-
iCnevs, rom fasebi myisierad koreqtir-
deba. 

maSin rodesac axali keinsianuri dina-
miuri stoqastikis zogadi wonasworobis 
modeli: 1. iTvaliswinebs fulis  da mone-
taruli politikis rols; 2. iTvaliswinebs 
bazrebze arasrulfasovan konkurencias 
(monopolistur konkurencias); 3. iTvalis-
winebs nominaluri simkvrivis rols (fase-
bis da/an xelfasebis nawilSi); 4. iTvalis-
winebs teqnologiuri Sokebis albaTobas. 

rogorc vxedavT realuri biznes cik-
lebis modeli ver asabuTebs fulis nei-
tralurobis princips radgamnac am mode-
lis mixedviT fulis masis zrdas SeuZlia 
aramyisierad magram garkveul droSi dade-
biTi Sedegi misces mTlian gamoSvebasa da 
moxmarebaze, gaaZlieros inflacia da uar-
yofiTi efeqti qondes sarocento gana-
kveTze. sinamdvileSi realuri biznes cik-
lebis modelis es faqtorebi kiTxvebs ba-
debs am modelis srulfasovnebasTan da-
kavSirebiT. 

meores mxriv neo keinsianuri modeli 
daesesxa realuri biznes ciklebis models 
mikro gamocdilebis da dinamiuri stoqas-
tikis zogadi wonasworobis meTodiT mo-
delirebis nawilSi bazrebis arafriqciu-
lobis da fasebis myisieri koreqtirebis 
nawili, riTac monetaruli politikis 
efeqturobas zrdis da realurad asaxavs 
procesebs. 

pirvel rigSi unda ganvasxvavoT sta-
biluroba safinanso da realur seqtorSi, 
romelic xSirad ar arian Tanmdevi, magram 
gadaecemian erTmaneTs. maTi erToblivi da 
calkeuli pprognozireba SesaZlebelia 
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sistemuri riskebis analizis meSveobiT. 
sistemuri riskebi ganimarteba rogorc fi-
nansuri riskebis ganvrcoba realur eko-
nomikaze.  

ganvixiloT ra inovacia aris am midgo-
maSi da ra siaxleebs moitans am institutis 
gaZliereba. 

Tavis arsiT makro prudentuli regu-
lireba moicavs finansuri stabilurobis 
uzrunvelyofis models da mcired konf-
liqtSi aris rogorc monetraul aseve fis-
kalur TeoriebTan. radganac magaliTad 
monetaruli Teoria, romliTac saqarTve-
los erovnuli banki xelmZRvanelobs ver 
uzrunvelyofs ekonomikur seqtorebs So-
ris balanss da ver mimarTavs finansur na-
kadebs grZelvadiani stabilurobis uz-
runvelyofis faqtorebSi. meores mxriv 
fiskalur politikasTan (da am nawilSi 
monetarulTanac) finansuri stabiluro-
bis moTxovnebi SeiZleba konfliqtSi Se-
diodes mimdinare momgebianobis maCveneb-
lebTan.  

Sesabamisad makro prudentuli regu-
lirebis sagani aris safinanso nakadebis 
ukeT marTva grZelvadiani miznebidan ga-
momdinare.  

saqarTvelos SemTxvevaSi aseTi insti-
tuti saerTod ar arsebos da safinanso da 
realuri biznesis ciklebis sawinaaRmde-
god araTu institutebi, aramed analiti-
kuri uzrunvelyofac ki ar gagvaCnia.  

Tu makro prudentul doneze finansuri 
stabilurobis riskebis analizi mimarTu-
lia ciklebis gadalaxvaze mas praqtikuli 
implikacia gaaCni mikroprudentul done-
ze misi ganxorcelebisaTvis, da Sesabamisad 
swori politikis ganxorcielebis SemTx-
vevaSi sabanko zedamxedvelobis funqcie-
bis da avtonomiurobis zrda SesaZlebelia 

CaiTvalos am politikis ganxorcielebis 
nawilad. ganzogadebul doneze mikropru-
dentuloba romelic unda uzrunvelyon 
safinanso institutebma moicavs Zireul 
principebs, razed aigeba mikro stabilu-
robis moTxovnebi. esenia: sesxisa da Rire-
bulebis Sesabamisoba. am principSi arse-
buli Rirebulebis Sefasebis kriteriu-
mebTan mimarTebaSiaris Zireuli sxvaoba da 
iTvaliswinebs biznes Rirebulebas narCeni 
Rirebulebis saxiT. es meqanizmi astimu-
lirebs sadepozito dawesebulebebis Car-
Tulobas realuri biznesis dafinansebaSi 
da cvlis riskebis struqturas; gadaxdisa 
da Semosavlis Sesabamisoba. es principi 
aregulirebs gadasaxdeli Tanxebis odeno-
bis zRvars; kapitalis buferebis moTxovna, 
romelic diferencirebulia, sesxebis da 
dawesebulebis zomis (mniSvnelobis) mixed-
viT. 

gamomdinare am moTxovnebidan, umjo-
besdeba realuri seqtoris finansebTan 
wvdomis maCvenebeli da ekonomikuri ganvi-
Tarebis xarjze xdeba riskebis diferenci-
reba da kontracikluri aqtivoba.  

daskvnis saxiT SeiZleba iTqvas, rom 
Tanamedrove ekonomikuri Teoria efuZneba 
im princips, rom biznesi Tavad ver gaumk-
lavdeba ciklur problemebs da am nawilSi 
saWiroa regulireba rogorc finansebTan 
wvdomis aseve maTi nakadebis da grZelva-
diani perspeqtivis kuTxiT. am miznebis uz-
runvelyofis mizniT mTeli msoflios mas-
StabiT Zlierdeba axal modelebze dayrd-
nobili finansuri stabilurobis institu-
tebi, rogorc analitikur aseve instrumen-
talur nawilSi. bunebrivia yvela qveyana 
specifiuri moTxovnilebebiT sargeblobs 
da Sesabamisad gansxvavebuli instrumen-
tebi esaWiroeba. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


