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ный метод рассмотривает и описивает минималь-
ную рамку с которим должен рукаводствоваться 
банк при проведении стрес-тестов (например: риск 
на ковенантских обязательствах, риск фондирова-
ния/ликвидности и др. ). 

При наличии низкого качества стaтистической 
информации,  в том числе для придания стрес-тес-
там ориентацию на будушее, основные часты 
стрес-тестов должны прповадится на уровне  тран-
закций. 

Стрес-тесты должны включать в себя систем-
ные   экономыческие и секторного значения шоки, 
воздеиствие которых на банк материальны. Од-
новременно должно предусмотриваться как  поло-
жителные корелационные так и те шоки воздеист-
вые в месте которых не исключено. Это не исклю-
чает то что, банк должен одновременно выдержать 
все эти шоки. Для снятия этих шоков адекватный 
обьем капитала будет зависить от тех контра-
циклических и консервационных  буферов кото-
рых устоновит Государственый  Банк Грузий.  А 
также со стороны банка в стресовой ситуаций при-
влечено допольнительного капитала. Для части 
стрессевого сценария возможно применять паказа-
теля надзирательного  минимального капитала, а 
для целого сценария только платежноспособность. 

 
 
saqarTvelos sabanko sistemis mdgra-

dobis xarisxi ukanasknel wlebSi Tanda-
TanobiT amaRlda,rac miRweul iqna sabanko 
sistemaSi struqturuli gardaqmnebisa da 
srulyofis, calkeuli sabanko dawesebu-
lebebis stabilurobis likvidurobisa da 
gadaxdisunarianobis gaumjobesebiT. ker-
Zod, saqarTveloSi Camoyalibda komerciu-
li bankebis aqtivebis, sakredito dabande-
bebis, moziduli saxsrebis, anabrebis mo-
culobis da wminda mogebis zrdis ten-den-
cia. zemoTqmuls xeli Seuwyo komerciuli 
bankebis mxridan stres-testebis meTodu-
rad ganxorcielebam, rac ganpirobebulia 
qvqynis erovnuli bankis moTxovniT. 

ramdenadac aRniSnul statiaze muSaoba 
ufro adre daviwyeT vidre saqarTvelos 
erovnul banks gamoeyofoda sabanko zeda-
mxedvelobis funqcia, avtorebi itoveben 
imeds, rom aRniSnul kvlevaSi erovnuli 
bankis rolis Sesaxebsaubari ar iqneba ara-
sworad gagebuli. sabanko zedamxedvelo-
bis funqciis CamoTmevis sakiTxis ganxilva 
calke sakvlevi masala da Temaa. 

saqarTvelos erovnuli banki Tanmim-
devrulad aviTarebs stres-testebis me-
Todologias. mniSvnelovania im scenare-
bisa da risk-faqtorebis gamovlena da Se-

faseba, romelTac SeuZliaT gavlena moax-
dinon bankis finansur mdgomareobaze. Se-
sabamisad, bankma regularulad unda awar-
moos stres-testebi da ganixilos Sedegebi 
zedamxedvelTan. mocemuli kvleva ganmar-
tavs zogad principebs da aRwers im Ziri-
Tad minimalur CarCos, romliTac unda 
ixelmZRvanelos bankma stres-testebis Ca-
tarebisas.  

stres-testi unda Catardes mTlianad 
bankis doneze (Enterprise level stress) da 
moxdes bankis mTlian finansur mdgomareo-
baze sxvadasxva Sokisa da maTTan urTierT-
dakavSirebuli efeqtis Sefaseba. magali-
Tad, makro Sokebis gavlena sakredito 
riskze, likvidobaze, momgebianobaze. ase-
ve, gacvliTi kursis cvlilebis scenaris 
Sefasebis dros gaTvaliswinebuli unda 
iqnas misi efeqti bankis balansis gadafase-
baze (sabazro riski), aqtivebis xarisxze 
(sakredito riski), valdebulebebis kove-
nantebze(personaluri sivrce, kerZo sivr-
ce) (likvidobis/fondirebis riski) da sxva.  

statistikuri informaciis dabali xa-
risxis gamo, aseve, stres- testebisaTvis 
ufro metad momavalze orientirebuli xa-
siaTis misacemad, stres-testebis ZiriTa-
di nawili, ramdenadac es SesaZlebelia, 
unda Catardes tranzaqciis doneze (Transa-
ction level stress). mocemuli meTodi gulis-
xmobs ekonomikuri parametrebis cvlile-
bis Sedegad msesxeblis gadamxdelunari-
anobis Sefasebas, ris safuZvelzec unda 
moxdes miRebuli Sedegebis agregireba da 
integrireba mTlianad bankis doneze gan-
xorcielebul stres-testSi.  

stres-testebi unda moicavdes ekonomi-
kuri xasiaTis sistemuri da seqtoruli 
mniSvnelobis Sokebs, romelTa gavlenac 
bankze materialuria. erTdroulad unda 
iqnas gaTvaliswinebuli rogorc dadebi-
Tad korelirebadi, aseve is Sokebi, ro-
melTa erTdrouli moxdena ar aris ga-
moricxuli. es ar gulisxmobs, rom bankma 
erTdroulad unda gauZlos yvela Soks. am 
SokebisTvis adekvaturi kapitalis mocu-
loba damokidebuli iqneba imaze, Tu ra 
moTxovnebs daawesebs seb-i kontrcikluri 
da konservaciis buferebisTvis, bankis 
mxridan stresul situaciaSi damatebiTi 
kapitalis mozidvis SesaZleblobaze. amas-
Tan, stresuli scenaris garkveuli nawili-
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saTvis SesaZloa misaRebi iyos sazedam-
xedvelo kapitalis minimaluri maCveneb-
lis dacva, xolo mTliani scenarisaTvis 
mxolod gadaxdisunarianoba.  

stres-testebis CarCos Semdgomi daxve-
wisaTvis, makro stres-testebTan erTad, 
saqarTvelos erovnuli banki aviTarebs 
mikro stres-testebis CarCos. aRniSnuli 
midgoma ufro maRali sizustis miRwevis 
saSualebas iZleva, iTvaliswinebs ra sak-
redito riskis amsaxvel koeficientebs. 
stres-testebis Sedegebis intensiuri ga-
moyeneba moxdeba bazel II-III-is sazedamxed-
velo ganxilvis procesis farglebSi. 

sazedamxedvelo stres-testebis meTo-
dologia bankebisaTvis mniSvnelovania im 
scenarebisa da risk-faqtorebis gamovle-
nisa da SefasebisaTvis, romelTac SeuZlia 
gavlena moaxdinos bankis finansur mdgra-
dobaze. Sesabamisad, bankma regularulad 
unda awarmoos stres-testebi da ganixi-
los Sedegebi zedamxedvelTan. aRniSnuli, 
aseve mniSvnelovan rols Seasrulebs ba-
zel II da III mixedviT sazedamxedvelo gan-
xilvis dros bankis Sida kapitalis adek-
vaturobis Sefasebisas. mocemuli meTo-
duri saxelmZRvanelo ganmartavs princi-
pebs da aRwers im ZiriTad minimalur Car-
Cos, romliTac unda ixelmZRvanelos bank-
ma stres-testebis Catarebisas. 

ZiriTadi stresuli scenari moicavs 
Semdeg parametrebs: mSp da misi seqtoruli 
ganawileba, saojaxo meurneobis Semosav-
lebi, umuSevroba, savaluto kursi, uZravi 
qonebis fasebi, saprocento ganakveTebi da 
sasaqonlo produqtebis fasebi,  seqtoru-
li riskebi da aseve sxvadasxva qveyanaSi 
ekonomikuri arastabiluroba an savaWro 
barierebi. 

damatebiT, bankma unda gamoavlinos 
misTvis specifikuri faqtorebi, romelTa 
cvlileba mniSvnelovan gavlenas iqoniebs 
finansur mdgomareobaze. magaliTad, sa-
banko holdingis sakredito reitingis da-
qveiTeba, Semosavlebis mxriv garkveul 
produqtebze koncentracia, romelTac 
stres-testebis CarCo ar faravs da sxva 
damatebiTi faqtorebi, romelTa mimarT 
banki materialurad mgrZnobiarea.  

stres-testebis miznebisaTvis sabanko 
institutis aqtivebi da garebalansuri 
muxlebi unda daiyos Semdeg kategoriebad: 

1. korporatiuli portfeli (sabalanso, 
garesabalanso) _ individualurad 
Sesafasebeli; 

2. korporatiuli da mcire/saSualo por-
tfeli (sabalanso, garesabalanso) _ 
SerCeviT Sesafasebeli; 

3. sacalo portfeli (sabalanso, garesa-
balanso) _ SerCeviT an sxvadasxva mo-
delis saSualebiT Sesafasebeli; 

4. fiqsirebuli aqtivebi _ Senoba-nage-
bobebi, miwa; 

5. dasakuTrebuli qoneba _ Senoba-nage-
bobebi, miwa; 

6. sxva aqtivebi; 
7. investiciebi arasafinanso kompaniebSi; 
8. investiciebi safinanso kompaniebSi; 
9. likviduri aqtivebi, bankTaSorisis Ca-

TvliT; 
10. sxva garebalansuri muxlebi. 

zemoT warmodgenilis garda, bankma in-
dividualurad unda moaxdinos iseTi ris-
kebis identificireba da maTze stres-
testebis Catareba, romelTa mimarTac misi 
aqtivebi da garesabalanso muxlebi mgrZ-
nobiarea aqtivebis darCenili sami katego-
riisTvis ("sxva aqtivebi", "likviduri aq-
tivebi, bankTaSorisis CaTvliT", "sxva ga-
rebalansuri muxlebi"). stres-testi unda 
Catardes bankis diskreciiT da meTodo-
logiiT, rac winaswar unda SeTanxmdes sa-
qarTvelos erovnul bankTan. 

bankma unda uzrunvelyos portfelis 
CaSla erTgvarovan kategoriebad da moax-
dinos portfelis ZiriTadi maCveneblebis 
(mag. msesxebelTa dayofa Semosavlis mo-
culobebis mixedviT) ganawileba. gansa-
zRvros stresis Semdeg ZiriTadi maCveneb-
lebis limitebi, romelic gavlenas  moax-
dens sesxis klasifikaciaze. aRniSnuli li-
mitebi unda SeTanxmdes bankis zedamxed-
velTan. amasTan, sacalo portfelSi mox-
vedrili sesxebi, romlebsac dafarvis wya-
ro gaaCnia biznesidan, stres-testebis miz-
nebisaTvis analizs daeqvemdebareba kor-
poratiuli msesxeblebis analogiurad. Se-
fasebis gansxvavebuli midgomis miuxeda-
vad, msgavsi sesxebi darCeba Sesabamis ka-
tegoriaSi. 
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reziume 
 
statiaSi xazgasmulia, rom saqarTve-

loSi dReisaTvis arsebuli biznes garemos 
yvelaze popularuli tendenciaa ucxouri 
investiciebis mozidva da IPO-ze gasvlis 
perspeqtivebis uzrunvelyofa. aqedan ga-
momdinare, kompaniisaTvis metad mniSvne-
lovania korporaciuli menejmentis saki-
Txebis daregulireba, romelic metad sa-
yuradReboa investorisaTvis. dasabuTebu-
lia, rom saqarTveloSi korporaciuli 
marTvis problemebis minimumamde dasayva-
nad aucilebelia: korporaciaTa sameTval-
yureo sabWoSi wardgenili iqnes damouki-
debeli wevrebi, romlebic investorisaT-
vis garkveul garantias warmoadgenen; ga-
Zlierdes kompaniis Sida kontroli da mo-
nitoringi; kompaniebSi Camo-ya-libdes ise-
Ti damxmare organoebi, rogoricaa komi-

tetebi da korporaciuli mdivani; dainer-
gos Sefasebis meqanizmi, romelic warma-
tebiT funqcionirebs dasavleTis qveyneb-
Si, raTa kompanionebma gansazRvron ramde-
nad nayofieria mmarTvelobiTi organoebis 
funqcionireba da ra naklovanebebi gaaCnia 
maT saqmianobas; saxelmwifom, Tavis mxriv, 
gansazRvros kompaniaTa marTvis minimalu-
ri standartebi da danergos ufro efeq-
turi da moqnili maregulirebeli normebi.  

sakvanZo sityvebi: korporaciuli marT-
va, korporaciuli mdivani, korporaciuli 
menejmenti, korporaciuli socialuri pa-
suxismgebloba. 
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