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რეზიუმე
კრიპტო აქტივები ანუ იგივე ციფრული აქტი-

ვები წარმოადგენენ აქტივების ახალ კლასს, რომე-
ლიც თავისთავში აერთიანებს ფულის, საქონლისა 
და ტექნოლოგიების გარკვეული ტიპის მახასია-
თებლებს. მათი ეკონომიკური ბუნება მრავალფე-
როვანია და მისი შესწავლა მოიცავს ისეთ ეკონო-
მიკურ ასპექტებს როგორცაა: ციფრული ფულის 
ემისია, ციფრული ფულის ფუნქციონალური და სა-
მართლებრივი ანალიზი, რომელიც მიზნად ისახავს 
მომხმარებელთა დაცვასა და უკანონო ტრანზაქცი-
ების წინააღმდეგ მიმდინარე ღონისძიებების გატა-
რებას.

დღევანდელ ფინანასურ სამყაროში არსებული 
რისკების და წინააღმდეგობების მიუხედავად 
კრიპტო აქტივები ეკონომიკაში ინტეგრაციის მი-
მართულებით სტაბილურად აგრძელებენ განვითა-
რებას. შესაბამისად მათ მიმართ იზრდება როგორც 
ინვესტორების, ასევე სახელმწიფო მთავრობების, 
საბანკო სისტემის და საერთაშორისო ფინანსური 
ინსტიტუტების დაინტერესება. 

სტატიაში მიმოხილულია საერთაშორისო ფინა-
ნასური ინსტიტუტებისა და საბანკო სექტორის და-
მოკიდებულებები და მათ მიერ გადადგმული პირ-
ველი ნაბიჯები, რომელიც ემსახურება არსებულ 
ფინანსურ სამყაროში კრიპტო აქტივების ინტეგრა-
ციის პროცესებს.

საერთაშორისო სავალუტო ფონდი (IMF), ფი-
ნანსური ქმედების სპეციალური ჯგუფი (FATF), 
ფინანასური რეგულირების საერთაშორისო კომი-
ტეტი, ევროპის საბანკო ორგანო (EBA) და ისეთი 
მიშვნელოვანი საბანკო ინსტიტუტები როგორიცაა: 
Goldman Sachs, JPMorgan Chase & Co, Morgan Stanley, 
Citigroup, BNY Mellon (The Bank of New York Mellon 
Corporation) უმნიშვნელოვანეს როლს ასრულებენ 
საერთაშორისო მარეგულირებელი და ტექნიკური 
სტანდარტების შემუშავებაში, რომლებიც უზრუნ-
ველყოფენ დეცენტრალიზებული ფინანსური ინსტ-
რუმენტების უსაფრთხოების, გამჭვირვალობის და 
თავსებადობის ხელშეწყობას.

საკვანძო სიტყვები: კრიპტო აქტივი, საერთაშო-
რისო ფინანასური ინსტიტუტები, ციფრული ფული, 
საერთაშორისო სავალუტო ფონდი, ბლოკჩეინ ტექ-
ნოლოგია, ფინტექ კომპანიები(ფინაანსური ტექნო-
ლოგიების მიმწოდებელი კომპანიები), ბიტკოინის 
ფიუჩერსი.
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INTRODUCTION 
Crypto assets, also known as digital assets, are a 

new class of assets that combine characteristics of 
money, certain goods and technology. Their economic 
nature is diverse, and its study includes such economic 
aspects as: emission of digital money, functional and le-
gal analysis of digital money, which is aimed at consum-
er protection and implementation of ongoing measures 
against illegal transactions.

Despite the risks and contradictions in today’s finan-
cial world, crypto assets continue to develop steadily in 
the direction of integrating into the global economy. Ac-
cordingly, the interest of investors, state governments, 
banking system and international financial institutions 
is increasing. 

The article reviews the standpoints of international 
financial institutions and the banking sector as well as 
the first steps taken by them, which serve the processes 
of integration of crypto assets in the existing financial 
world.

International Monetary Fund (IMF), Financial Ac-
tion Task Force (FATF), International Cooperation on Fi-
nancial Regulation , European Banking Authority (EBA) 
and such important banking institutions as: Goldman 
Sachs, JPMorgan Chase & Co, Morgan Stanley, Citigroup, 
BNY Mellon (The Bank of New York Mellon Corpora-
tion) plays an important role in the development of 
international regulatory and technical standards that 
ensure the promotion of security, transparency and 
compatibility of decentralized financial instruments.

Key words: crypto asset, international financial in-
stitutions, digital money, International Monetary Fund, 
blockchain technology, fintech companies (financial 
technology companies), bitcoin futures
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დეცენტრალიზებული ფინანსური სერვისების 
მხარდაჭერა ბანკებისა და ფინანსური ინსტიტუ-
ტების მიერ არის ერთ-ერთი მთავარი ფაქტორი 
კრიპტო აქტივების ფინანსურ სისტემაში ინტეგრა-
ციისთვის. გავლენიანი საერთაშორისო ორგანი-
ზაცია, როგორიც საერთაშორისო სავალუტო ფო-
ნდია (სსფ), რომელიც მნიშვნელოვან როლს თამა-
შობს გლობალური ეკონომიკური პოლიტიკისა და 
რეკომენდაციების ჩამოყალიბებაში. არსებული რე-
ალობის გათვალისწინებით სულ უფრო მეტ ყურა-
დღებას უთმობს გლობალურ ფინანსურ სტაბილუ-
რობაზე ზრუნვას რაც გამოიხატება იმ ძირითადი 
რეკომენდაციებითა და შეხედულებებით, რომელიც 
სსფ-მა შეიმუშავა კრიპტო აქტივებთან დაკავშირე-
ბით. 

საერთაშორისო სავალუტო ფონდი კრიპტო 
აქტივებთან დაკავშირებული რისკების მა-
რთვისთვის ხაზს უსვამს ყოვლისმომცველი მარე-
გულირებელი ჩარჩოების საჭიროებას, რომელიც 
მოიცავს მომხმარებელთა დაცვასთან, ფულის გა-
თეთრების წინააღმდეგ (AML) და ტერორიზმის და-
ფინანსების (CFT) ბრძოლასთან დაკავშირებულ სა-
კითხებს.

მნიშვნელოვანია, რომ საერთაშორისო სავა-
ლუტო ფონდი მოუწოდებს ქვეყნებს, გამოიკვლიონ 
CBDC-ების (Central bank digital currency). ცენტრა-
ული ბანკის ციფრულის ფულის განვითარება, რო-
გორც ციფრული ვალუტების უპირატესობების გა-
მოყენების გზა, მონეტარული პოლიტიკისა და ფი-
ნანსური სტაბილურობის კონტროლის დროს.

კრიპტო აქტივების ტრანსსასაზღვრო ბუნების 
გათვალისწინებით, საერთაშორისო სავალუტო ფო-
ნდი მხარს უჭერს საერთაშორისო თანამშრომლო-
ბას. მარეგულირებელი მიდგომების შემუშავებისა 
და საუკეთესო პრაქტიკის გაზიარებისთვის. საფი-
ნანასო ინსტიტუტებს ასევე მოუწოდებს შეაფასონ 
კრიპტო აქტივების პოტენციური რისკები, მათ შო-
რის ბაზრის არასტაბილურობა, კიბერუსაფრთხო-
ების საფრთხეები და ფინანსური არასტაბილურო-
ბის პოტენციალი.

მნიშვნელოვანია, რომ სავალუტო ფონდი 
რეკომენდაციას უწევს კრიპტო ტრანზაქციებთან 
დაკავშირებული მკაფიო საგადასახადო პოლიტი-
კის შემუშავებას, რათა მინიმუმამდე იქნეს დაყვა-
ნილი გადასახადებისგან თავის არიდების რისკები.

გაცემულ რეკომენტაციებში სავალუტო ფონდი 
ყურადღებას ამახვილებს, როგორც საზოგადოე-
ბის განათლების მნიშვნელობაზე კრიპტო აქტივე-
ბის რისკებისა და სარგებლიანობის შეფასების კუ-
თხით, ასევე ინვესტორებს შორის ინფორმირებული 
გადაწყვეტილების მიღების ხელშეწყობასა და აუ-
ცილებლობაზე.

კრიპტოაქტივების ეკონომიკაში ინტეგრაციის 
კუთხით ასევე მნიშვნელოვანი წვლილი შეაქვთ ფი-

ნანსური სამოქმედო სამუშაო ჯგუფსა (FATF) და 
ფინანსური რეგულირების საერთაშორისო კომი-
ტეტს (ICFR). FATF ამზადებს დირექტივებს ფულის 
გათეთრებისა და ტერორიზმის დაფინანსების წინა-
აღმდეგ (AML/CFT), რომლებიც შეიძლება გამოყენე-
ბულ იქნას კრიპტო აქტივების და დეცენტრალიზე-
ბულ ფინანსური ინსტრუმენტებით განხორცილე-
ბული ოპერაციების უსაფრთხოებისათვის. საერთა-
შორისო ფინანსური მარეგულირებელი ორგანო 
ასევე მუშაობს კრიპტოვალუტების და დეცენტრა-
ლიზებული ფულის რეგულირების სტანდარტებისა 
და სახელმძღვანელო პრინციპების შემუშავებაზე.

ევროკავშირის ფარგლებში, დეცენტრალიზე-
ბული ფულის სტანდარტების შემუშავებაზე მუშაო-
ბას ახორციელებს ასევე ევროპის საბანკო ორგანო 
(EBON), რომელიც პასუხისმგებელია ევროკავშირის 
წევრ ქვეყნებში საბანკო სისტემის რეგულირებაზე. 
ეს ორგანო კრიპტოვალუტის კომპანიებისა და ბირ-
ჟებისათვის, ახორციელებს ახალი სტანდარტებისა 
და გაიდლაინების შექმნას რათა უზრუნველყოს 
მათი ფუნქციონირება მარეგულირებელ მოთხო-
ვნებთან და უსაფრთხოების სტანდარტებთან შესა-
ბამისობაში.

მიუხედავად იმისა, რომ კრიპტო აქტივები კო-
ნკურენციას უწევს ტრადიციულ საბანკო სისტე-
მას, ზოგიერთი ბანკი ფინანსურ ინსტიტუტებთან 
ერთად იწყებს ინტერესის გამოხატვას ამ სფეროს 
მიმართ და მის ინტეგრირებას თავის ოპერაციებში.

2021 წელს Goldman Sachs-მა თავისი კლიე-
ნტებისთვის განაახლა ბიტკოინის ფიუჩერსებით 
ვაჭრობა. რაც მიანიშნებს კრიპტოვალუტებში ინ-
ვესტირების მიწოდების ინტერესს. ბანკმა ასევე 
განახორციელა ინვესტიცია კრიპტოვალუტის 
ფონდში, რაც ხაზსუსვამს მათ რწმენას ამ ბაზრის 
პერსპექტივების მიმართ. მნიშვნელოვანია,რომ 
Goldman Sachs-მა კლიენტებს უფლება მისცა, სხვა-
დასხვა ფინანასური პროდუქტების საშუალებით 
მოახდინონ ინვესტირება ბიტკოინის ფონდებში და 
კრიპტოვალუტის აქტივებში.

Goldman Sachs ასევე დაინტერესებულია ინოვა-
ციური ბლოკჩეინისა და DeFi პროექტებით, რომ-
ლებმაც მომავალში შესაძლოა შეცვალონ ფინან-
სური სერვისების ლანდშაფტი. შესაბამისად ბანკი 
ახორციელდება ანალიტიკურ ანგარიშებსა და 
კვლევებს კრიპტოვალუტებთან და მათ ბაზართან 
დაკავშირებით, რაც მიუთითებს ამ სფეროს შესწა-
ვლის სერიოზულ მიდგომაზე.

Goldman Sachs-ის ინტერესი კრიპტოვალუტე-
ბით, მიუთითებს ტრადიციული ფინანსური ინსტი-
ტუტების შეხედულებების ევოლუციაზე კრიპტო-
ვალუტებისა და ბლოკჩეინის ტექნოლოგიების მი-
მართ. ასევე გამოხატავს ბანკის მცდელობას მოე-
რგოს ფინანსური ინდუსტრიის ცვალებად ტენდენ-
ციებს და დააკმაყოფილოს თავისი კლიენტების 
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ინტერესები კრიპტო აქტივების ინვესტიციებთან 
დაკავშირებით.

კრიპტოვალუტების და ბლოკჩეინის ტექნოლო-
გიებისადმი მზარდი ინტერესის ფონზე, რამდენიმე 
სხვა მსხვილმა ბანკმა და ფინანსურმა ინსტიტუტმა 
ასევე გამოიჩინა ინტერესი და ინვესტიცია განა-
ხორციელა კრიპტოვალუტაში ან კრიპტოვალუტა-
სთან დაკავშირებულ კომპანიებში. 

JPMorgan Chase & Co. მიუხედავად იმისა, რომ 
კრიპტოვალუტების მიმართ, თავდაპირველად 
სკეპტიკურად იყო განწყობილი არსებული რეალო-
ბის გათვალისწინებით ბოლო წლებში დაიწყო პო-
ზიციის შეცვლა და ბანკთაშორისი გადახდების გა-
სამარტივებლად გამოუშვა თავისი კრიპტოვალუტა 
JPM Coin. პარალელურად ატარებს ექსპერიმენტებს 
ბლოკჩეინის ტექნოლოგიაზე ფინანსური პროცესე-
ბის გასამარტივებლად.

ისეთმა მნიშვნელოვანმა საბანკო ინსტიტუტმა 
როგორც მორგან სტენლი (Morgan Stanley)დაიწყო 
თავისი კლიენტებისთვის წვდომის მიცემა კრიპ-
ტოვალუტის ფონდებსა და საინვესტიციო პრო-
დუქტებზე. კლინტების ინფორმირებულობის უზ-
რუნველსაყოფად საბანკო სისტემა აქტიურად სწა-
ვლობს კრიპტოვალუტის და ბლოკჩეინის ბაზრებს, 
აქვეყნებენ ანალიტიკურ ანგარიშებს და გვთავაზო-
ბენ საინვესტიციო სტრატეგიებს.

სიტიგრუპმა (Citigroup) გამოაქვეყნა ანგარიშები, 
რომლებიც აანალიზებს კრიპტოვალუტის ბაზარს, 
იკვლევს ტენდეციებს, რისკებს და პოტენციურ მარე-
გულირებელ ზემოქმედებას. ბანკმა შეისწავლა ისეთი 
სერვისების შეთავაზება, როგორიცაა ციფრული 
აქტივების მეურვეობის გადაწყვეტილებები, რომე-
ლიც მიმართულია ინსიტიტუციურ კლიენტებზე. 

არსებული ოპერაციებისა და გადახდის სისტე-
მების გაუმჯობესების მიზნით Citigroup მა გამო-
იკვლია ბლოკჩეინ ტექნოლოგიების გამოყენება. 
კრიპტოაქტივებთან დაკავშირებული გადაწყვე-
ტილებების შემუშავებისათვის ბანკი აწარმოებს 
პარტნიორობას ფინტექ კომპანიებთან. გარდა აღ-
ნიშნულისა ბანკი ჩართულია დისკუსიებში მარეგუ-
ლირებლებთან. 

BNY Mellon (The Bank of New York Mellon 
Corporation) ბანკმა გამოაცხადა ინოვაციური გა-
ნყოფილების შექმნა, რომელიც ჩაერთვება ბლო-
კჩეინის ტექნოლოგიებისა და კრიპტოვალუტების 
კვლევასა და განვითარებაში.

HSBC (Hongkong and Shanghai Banking 
Corporation) გამოხატა დაინტერესება ბლოკჩეინის 
ტექნოლოგიის შესწავლით ფინანსური ტრანზაქცი-
ებისა და გადახდების გასაუმჯობესებლად.

ფაქტია, რომ ტრადიციული საბანკო სისტემის 
მიერ სხვადასხვა ხარისხის ინტერესის გამოვლენა 
კრიპტო აქტივების და ბლოკჩეინის ტექნოლოგიების 
მიმართ, მათ მიერ ახალი პოტენციალის ძიება ფი-

ნანსური პროცესების გამარტივებისა და კლიენტე-
ბისთვის ახალი სერვისების მიწოდების მიზნით. აჩვე-
ნებს, რომ ტრადიციული საბანკო სისტემა აღიარებს 
დეცენტრალიზებული ტექნოლოგიების პოტენცი-
ალს ფინანსური პროცესების გამარტივებისთვის.

დასკვნა 
საერთაშორისო ორგანიზაციები მნიშვნელოვან 

როლს ასრულებენ დეცენტრალიზებული ფულის 
სტანდარტების შემუშავებაში, უზრუნველყოფენ 
მის თავსებადობას, უსაფრთხოებას და გამჭვირ-
ვალობას გლობალურ ფინანსურ სივრცეში. მათი 
რეკომენდაციები და სტანდარტები გავლენას ახ-
დენს სხვადასხვა ქვეყნის კანონმდებლობასა და 
პოლიტიკაზე, რაც ხელს უწყობს უფრო ხელსაყ-
რელი გარემოს შექმნას დეცენტრალიზებული ფი-
ნანსური ინსტრუმენტების შემუშავებისა და გამო-
ყენებისთვის.

ზემოთ განხილული რეკომენდაციები მიზნად 
ისახავს შექმნას დაბალანსებული მიდგომა, რო-
მელიც ხელს უწყობს ინოვაციებს, პარალელურად 
კი უზრუნველყოფს ფინანსურ სტაბილურობას და 
იცავს მომხმარებლებს. 
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