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sainvesticio aqtiurobis done zogierT 
transformirebad qveyanaSi

naTia Sengelia
stu doqtoranti

Tanamedrove etapze saqarTvelosTvis, rogorc transformire
badi ekonomikis qveynisaTvis gasaTvaliswinebelia, rom regionSi, 
sadac sami gardamavali, postsabWouri qveyanaa (somxeTi, azer
baijani da saqarTvelo) yovelTvis iqneba konkurencia investi
ciebisaTvis. erTaderTi gamosavali, riTac SeiZleba mozidul 
iqnas kapitali sakuTar ekonomikaSi, esaa saukeTeso sainvesticio 
garemos Seqmna. ucxoel investors ainteresebs iseTive an da
axloebiT iseTive sainvesticio, samewarmeo garemoSi funqcion
ireba, rogoric arsebobs msoflios ganviTarebuli ekonomikis 
mqone qveynebSi, romelsac is ukve SeCveulia da romelic misTvis 
misaRebia. amitom, Cveni azriT, sxvadasxva investorebs sxvadasxva
nairi midgoma, politika da Sesabamisad, sxvadasxvanairi sainves
ticio garemos Seqmna sWirdeba. sakiTxis ase dasma gamomdinareobs 
iqidan, rom kapitali, ise rogorc investicia, sxvadasxvagvaria 
(samrewvelo, savaWro, sasesxo, saaqcio da a. S.). investorebsac 
aseve gansxvavebuli miznebi amoZravebT, amitom saWiroa maTdami 
diferencirebuli midgoma. drois mokle manZilze mogebis maqsi
mumze orientirebuli sasexso kapitali finansuri, saportfelo 
investiciebis saSualebiT moqmedebs, magaliTad, ruseTSi jerac 
ar aris miRweuli sasurveli politikuri Tu ekonomikuri sta
bilizacia, magram mdidari bunebrivi resursebi aiZulebs ucxoel 
investors Tvali daxuWos yovelive amaze da did riskze wavides. 
Tumca, rogorc Tavad rusi eqspertebi aRniSnaven, aq Sevida mxo
lod spekulaciuri investiciebi. aq investorebi daintersebulni 
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aRmoCndnen martooden moklevadiani investiciebiT da maRali mo
gebiT. samrewvelo kapitali mogebasTan erTad miiswrafvis kom
paniis, korporaciis Tu regionis saqmianobaze mdgradi gavlenis 
mopovebisaken. igi mzadaa daamyaros xangrZlivi urTierTobebi da 
monawileoba miiRos kompaniebis marTvaSi, Seeguos investirebis 
momgebianobis erTgvar daqveiTebas xanmokle perspeqtivaSi. es 
kapitali moqmedebs realur aqtivebSi, adamianiseul kapitalSi 
ganxorcielebuli investiciebis meSveobiT. 

rogorc Cans, sainvesticio mimzidveloba sakmaod subieqturi 
cnebaa. amitom aucilebelia vicodeT, rogori faqtorebi, rana
iri sainvesticio garemo xdis regions Tu qveyanas mimzidvelad 
investorebisaTvis. erT-erTi mniSvnelovani maCvenebeli, romelic 
mxedvelobaSi miiReba evrokavSirSi ama Tu im qveynis gawevrian
ebis dros, aris am qveyanaSi pirdapiri ucxouri investiciebis 
dabandebis SesaZlebloba, misi usafrTxoeba. aseve metad mniSvne
lovania qveynis sainvesticio aqtivobis donis gazomva Semdegi 
faqtorebis gaTvaliswinebiT: 1) depozitebis ganakveTi — roca 
ucxoeli investori saqarTveloSi sawarmos gaxsnis, meti sti
mulia, roca maRalia es ganakveTi; igi dainteresebulia droebiT 
moWarbebuli an gamoTavisuflebuli fuladi saxsrebi isev sadme 
daabandos da paralelurad sargebeli naxos; mag., rogorc dRes 
organizaciebi akeTeben, didxans fulis mimdinare angariSze dato
vebis nacvlad, maT mimdinare angariSis naSTi gadaaqvT Semnaxvel 
anabarze droebiT (am dros anabars mainc ericxeba %-i angariSze 
Tanxis arsebobis gamo) da saWiroebisas isev ukan abruneben. 2) 
sesxis aRebis ganakveTi (finansuri saxsrebi erT-erTi umTavresi 
komponentia warmoebis dasawyebad da Semdegac, warmoebis proces
Si mis normalurad gasaZRolad. sesxis aReba Tu saqarTveloSi 
wliuri 15-20 procentia, xolo CexeTSi – 5-7%. ra Tqma unda, 
am SemTxvevaSi investori CexeTSi amjobinebs Tavisi kapitalis 
daabandebas); 3) inflaciis ganakveTi; 

4) gadasaxadebis ganakveTi — Tu igi dabalia, miT ufro meti 
stimulia, rom kompania dafuZndes am qveyanaSi da daiwyos fun
qcionireba, rom araferi vTqvaT `sagadasaxado ardadegebis~ sike
Teze; 5) sainvesticio Tavisufleba (ix. cxrili 1). 
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cxrili 1
sainvesticio aqtiurobis faqtorebi qveynebisa da 

saanalizo wlebis mixedviT 

ქვეყანა
1 წლამდე 
დეპოზიტების 
განაკვეთი, %

1 წლამდე  
სესხების 
განაკვ %

ინფლაციის 
განაკვეთი, %  1 

გადასახადის 
განაკვეთი   2

საინვესტიციო 
თავის-
უფლება 3

2007 / 2008 / 
2010

2007 / 2008 / 
2010

2007 / 2008 / 
2010

2007 / 2008 / 
2010

2007 / 2008 / 
2010

საქართველო 11,7/13,3/10,84 10,9/10,9/15 9,7/9,7/8,7 38,6/38,6/15,3 60/70/70

სომხეთი 31/29/10 11,3/10,4/10,3 4,2/6,0/9,2 40,7/40,7/40,7 60/70/75

უკრაინა 8,1/9,9/10,6 5,8/7,5/5,3 22,8/28,6/15 56,6/57,2/55,5 30/30/20

რუსეთი 30/32/28 4,9/6,5/4,8 13,8/18/11,4 51,2/48,3/46,5 30/30/25

ჩეხეთი 25/25/21 4,5/4,6/4,8 3,4/1,8/-1,2 48,6/48,6/48,8 70/70/70

რუმინეთი 21/23/26 6,6/5,5/6,8 13/11,6/3,6 46,9/46,8/44,9 50/60/75

აზერბაიჯანი 11,6/12,2/11,6 7,6/7,5/9,1 21/27,7/11,2 40,9/40,9/40,9 30/30/55

გერმანია 27/26/23 5,96/5,96/9,6 1,6/0,8/0,6 50,1/50,5/48,2 90/80/85

აშშ 14/12/11 8,1/5,1/3,3 2,9/2,2/0,8 46,2/46,6/46,8 80/80/75

1  http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.DEFL.KD.ZG
2  http://www.heritage.org/index/explore?view=by-variables
3  http://www.heritage.org/index/explore.aspx?view=by-region-country-year

4  www.geostat.ge

cxril 1-Si mocemuli monacemebis gasaanalizeblad dagvWirda 
formula Semdegi 5 ZiriTadi faqtorebis gaTvaliswinebiT : 

IA = I 
dep
 + I % + I 

inf
 + I 

gadas
 +I 

invest,Tavis
., sadac 

                      5
1) I 

dep
- 1 wlamde vadiT depozitebze sa-%-o ganakveTi;

2) I 
%
- 1 wlamde vadiT gacemul sesxebze saprocento ganak

veTi;
3) I 

inf
 - inflaciis %; 

4) I gadas - gadasaxadebis ganakveTi; 
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5) I invest. Tavis. -- sainvesticio Tavisuflebis koeficienti.
am formuliT gaangariSebul iqna saqarTvelos, somxeTis, uk

rainis, ruseTis, CexeTis,rumineTis,azerbaijanis, germaniis, aSS-s 
sainvesticio aqtiurobis done. 

IA saq 
2010 

= ( 10,8+15,7+8,7+28,2+70) / 5 = 133,4/5= 26,68
IA saq 

2008 
= ( 13,3+15+9,7+38,6+70) / 5 = 146,6/5= 29,32

IA saq 
2007 

= ( 12+10,9+9,7+38,6+60) / 5 = 131,2/5= 26,24
IA ukr 

2010 
= ( 10,6+5,3+15+55,5+20) / 5 = 106,4/5 = 21,28

IA Cex 
2010 

= ( 21+4,8-1,2+48,8+70) / 5 = 143,4/5 = 28,68
IA Cex 

2008 
= ( 25+4,6-1,8+48,6+70) / 5 = 150/5 = 30

IA Cex 
2007 

= ( 25+4,5+3,4+48,6+70) / 5 = 151,5/5 = 30,3
IA ger 

2010 
= ( 23+9,6+0,6+48,2+85) / 5 = 166,4/5 = 33,28

danarCeni qveynebis sainvesticio aqtiurobis donis maCveneb
lebi gaangariSda analogiurad (maTi Sedegebis Sesadareblad ix. 
cxrili 2).

cxrili 2
sainvesticio aqtiurobis donis koeficientebi qveynebis mixedviT

ამ ფორმულით გაანგარიშებულ იქნა  საქართველოს, სომხეთის, უკრაინის, 

რუსეთის, ჩეხეთის,რუმინეთის,აზერბაიჯანის, გერმანიის, აშშ-ს  საინვესტიციო  

აქტიურობის დონე.  

IA საქ 2010  =  ( 10,8+15,7+8,7+28,2+70) / 5 =  133,4/5=  26,68 

IA საქ 2008  =  ( 13,3+15+9,7+38,6+70) / 5 =  146,6/5=  29,32 

IA საქ 2007  =  ( 12+10,9+9,7+38,6+60) / 5 =  131,2/5=  26,24 

IA უკრ 2010  =  ( 10,6+5,3+15+55,5+20) / 5 =  106,4/5 = 21,28 

IA ჩეხ 2010  =  ( 21+4,8-1,2+48,8+70) / 5 =  143,4/5 = 28,68 

IA ჩეხ 2008  =  ( 25+4,6-1,8+48,6+70) / 5 =  150/5 = 30 

IA ჩეხ 2007  =  ( 25+4,5+3,4+48,6+70) / 5 =  151,5/5 = 30,3 

IA გერ 2010  =  ( 23+9,6+0,6+48,2+85) / 5 =  166,4/5 = 33,28 

დანარჩენი  ქვეყნების საინვესტიციო აქტიურობის დონის მაჩვენებლები 

გაანგარიშდა ანალოგიურად (მათი შედეგების შესადარებლად იხ. ცხრილი 2). 

ცხრილი 2 
           საინვესტიციო აქტიურობის დონის კოეფიციენტები ქვეყნების მიხედვით 

 

ქვეყანა 2007 

წელი 

2008 

წელი 

2010 

წელი 

2007/-

2008 წ. 

2007/ 

2010 წ. 

ტენდენცია-

გრაფიკულად  

საქართველო 26,18 28,5 24,10 +2,32 -2,08 
 

სომხეთი 29,44 31,22 29,04 +1,78 -3,18  

უკრაინა 24,66 26,64 21,28 +1,98 -5,36  

რუსეთი 25,98 26,96 23,14 +0,98 -3,82  

ჩეხეთი 30 30,3 28,68 +0,3 -1,32  

რუმინეთი 27,5 29,94 31,26 +2,44 +3,76  

აზერბაიჯანი 22,22 23,66 25,56 +1,44 +1,9  

გერმანია 34,93 32,65 33,28 -2,28 +0,63  

აშშ 30.24 29,18 27,38 -1,06 -2,86  
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rogorc cxrili 2-dan Cans, yvela gardamavali qveynis-saqar
Tvelo, somxeTi, CexeTi, ukraina, rumineTi da a.S. sainvesticio 
aqtiurobis done 2007-2008 wlebSi zrdadi tendenciiT (ix. is
rebiT grafikuli gamosaxuleba) gamoirCeva, garda ori ganviTare
buli qveynisa-germaniisa da amerikisa, sadac mas klebadi xasiaTi 
aqvs, rac miuTiuTebs imaze, rom es qveynebi ukve nel-nela nakleb 
ucxour investiciebs iReben da bevrs arc saWiroeben, radgan ar
cTu metad arian damokidebulni ucxour finansur da sxva saxis 
saxsrebze.

Tu 2010 wels SevadarebT 2007 welTan, vnaxavT, rom saqar
TveloSi, somxeTSi, ukrainaSi, ruseTSi, CexeTSi sainvesticio 
aqtiuroba, garda rumineTisa da azerbaijanisa, klebulobs 1-5 
%-iT depozitebis, sesxis, gadasaxadebis ganakveTis, inflaciis 
%-isa da sainvesticio Tavisuflebis indeqsis gaTvaliswinebiT, 
rac imaze mianiSnebs, rom ufro meti investiciebis mozidvaa sa
Wiro am gardamaval qveynebSi. rumineTSi sainvesticio aqtiurob
is donis koeficientis zrda (+3,76) SeiZleba aixsnas SedarebiT 
saSualod maRali sainvesticio Tavisuflebis doniT, xolo az
erbaijanSi (+1,9) ki SedarebiT dabali sagadasaxado ganakveTiT. 
rac Seexeba germanias, rogorc ganviTarebuli qveyana da naklebad 
damokidebuli ucxour investiciebze, aq zrda umniSvneloa- 0,36 
-iT da TiTqmis erT doneze Cerdeba 34, 32, 33. igive SeiZleba 
iTqvas amerikazec, romelic didi raodenobiT investiciebs ar 
saWiroebs da tendenciac klebadia. 

amrigad, Cvens mier gaanalizebuli monacemebis safuZvelze 
miRebuli maRali maCvenebelebis (germania-34,93 da aSS-30) Sem
deg saqarTvelos miekuTvna saSualo sainvesticio aqtiurobis 
done 2007 wels-26,18, 2008 wels-28,5,xolo 2010-Si 24,1- ko
eficientiT. amas xeli Seuwyo im faqtormac, rom saqarTvelo 
sxvebTan SedarebiT dabali sagadasaxado ganakveTebiT (38 %, 15 
%) gamoirCeva da maRali sainvesticio Tavisuflebis indeqsiT 
(60/70/60), maSin rodesac ukrainaSi, rumineTSi, somxeTSi, CexeT
Si gadasaxadebi 40-51-%-mde meryeobs, xolo sainvesticio indeq
si 20-dan iwyeba. 


