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glo ba lu ri kri zi si da ek on om ik uri re for me bis 

Se de ge bi sa ban ko sfe ro Si

ir ak li ge ge Si Ze
stu doqtoranti

2010w. 1 ian vri dan Za la Si Se vi da ax ali ‘sa ga da sa xa do ko deq-

si, ro me lic Se iZ le ba iT qvas, sak ma od gam kac re bu li sa ga da sa xa do 

ad mi nis tri re bi sa da ri gi xar ve ze bis mi ux ed av ad, ax ali ek on om-

ik uri re for me bis da sa ba mi gax da. bu neb ri via, ax ali sa ga da sa xa do 

ko deq si yve la sfe ros, maT So ris ban keb sac Se exo da al baT ga-

sak vi ric ar iq ne ba, Tu ki sa qar Tve los uax les sa ga da sa xa do ka-

non mdeb lo ba Si sak ma od prog re sul mov le nad Se fas de ba

Se iZ le ba Ta ma mad iT qvas, rom sa qar Tve los pos tsab Wo Ta siv-

rce Si yve la ze gan vi Ta re bu li sa ban ko sis te ma aq vs. aq ed an ga-

mom di na re, ax ali ek on om ik uri re for me bi yve la ze me tad sa ban ko 

sfe ro ze ais axa. 2005 wli dan sa ban ko sfe ro Si dak re di te bis 

li be ra lu ri po li ti kis ga ta re ba da iwyo. am is pi on eri sa qar Tve-

los ud id esi ker Zo sa ban ko in sti tu ti ss “sa qar Tve los ban ki” 

iyo. dak re di te bis li be ra lur ma po li ti kam biz ne sis wa xa li se ba 

ga mo iw via. am is mi ze zi gax da in ten si uri ek on om ik uri re for me bi, 

rom le bic 2011 wlis CaT vliT mim di na re ob da, ker Zod ki: da ix ve wa 

da ga mar tiv da sa me war meo da sa ga da sa xa do sis te me bis sa ka non mdeb-

lo in ici at iv ebi, gan xor ci el da re for me bi ius ti ci is sfe ro Si 

(sa ja ro re es tri, sa mo qa la qo re es tri),po li ci is, Tav dac vis, ga-

naT le bis, jan dac vis da so ci al uri dac vis sis te meb Si. ra sak vir-

ve lia, am re for me bis das ru le bi saT vis sak mao dro da Za lis xme va 

ar is sa Wi ro. 

Ca moT vli li re for me bis Se de gad qvey nis ek on om ik am di na mi uri 

gan vi Ta re ba iwyo da 2011w. bo los 12 %-s mi aR wia. ra sak vir ve lia, 



7

ekonomikuri reforma-analizi, problemebi, perspeqtivebi

zrdis as eTi tem pi ar Se iZ le bo da ar datyo bo da sa ban ko seq tor-

sac, ro mel mac ze moT aR niS nul Zvrebs li be ra lu ri dak re di te bis 

po li ti kiT up as uxa da am iT mim di na re re for meb ze wa ma xa li seb la-

dac ki im oq me da. am yve la fer Si ro gorc sa er Ta So ri so sa fi nan so 

in sti tu te bi dan, as eve ad gi lob ri vi baz ri dan ker Zo ban ke bi saT vis 

mo zi dul ma sax sreb mac mniS vne lo va ni ro li Se as ru la. 

ze moT Ca moT vlil ma faq to reb ma ker Zo ban ke bis sak re di to po-

li ti ka ze sak ma od di di gav le na mo ax di na — kre di te bis ricxvi 

ga iz ar da, xo lo ma Ti ga ce ma ad rin del Tan Se da re biT ga ci le biT 

ga mar tiv da. am pro ce seb ma xe li Se uwyo ro gorc zo ga dad biz ne-

sis gan vi Ta re bas, as eve moTxov nis zrdas sxva sa ban ko pro duq-

teb ze. Se iZ le ba iT qvas, yo ve li ve am an sa Su alo fe nis mkveT ri 

zrda ga mo iw via. es gan sa kuT re biT da etyo ro gorc sa ca lo sa ban ko 

mom sa xu re bas da gan va de bis sis te mis se ri oz ul gan vi Ta re bas, as-

eve ip oT ek uri da sa lom bar do (av to mo bi le bis im por ti) dak re-

di te bis zrdas. 1 ma ga li Tad, ip oT ek uri ses xis li be ra li za ci am 

biZ gi mis ca de ve lo pe ru li biz ne sis gan vi Ta re bas. ip oT ek uri da 

de ve lo pe ru li biz ne sis dak re di te bis li be ra lur ma po li ti kam 

uZ ra vi qo ne bis baz ris sak ma od swra fi da ef eq tu ri gan vi Ta re ba 

ga mo iw via. uZ rav qo ne ba ze moTxov ni le ba da Se sa ba mi sad fa sic ga-

iz ar da, ra mac kul mi na ci as 2008w. pir vel na xe var Si mi aR wia.

un da aR in iS nos, rom ze moT aR we ril pro ce sebs sak ma od se ri-

oz uli xar ve ze bic ax lda. ban keb ma ris ke bi ar as wo rad, zed me tad 

op ti mis tu rad Se af as es. dRe van de li ga da sa xe di dan Se iZ le ba da-

vi na xoT Sem de gi ten den cia: sa ban ko ris ke bis gaT vla mok le va di ani 

prog no ziT mim di na re ob da, ra mac per speq ti va Si se ri oz uli xar ve-

ze bi ga mo aC ina. am pro ce se bis mTa var nak lad ip oT ek uri ses xe bis 

da de ve lo pe ru li biz ne sis dak re di te bis li be ra li za ci is ara 

di na mi uri, ar am ed gar kve ul wi lad xe lov nu ri gan vi Ta re ba mig-

vaC nia. dRes dak re di te bis li be ra li za ci is as eT ma xe lov nur ma 

gan vi Ta re bam da zed met ma wa xa li se bam ban ke bis wi na Se se ri oz uli 

prob le me bi war moS va, rac msof lio ek on om ik ur ma kri zis ma ki dev 

uf ro ga aR rma va, rad gan sa qar Tve los ek on om ik aSi sa ban ko seq to-

1  gedevan xelaia - fulis mimoqcevisa da kreditis zogadi Teoria. Tb., 
2000. gv. 341.
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ri sxva sfe ro eb Tan Se da re biT msof lio ek on om ik ur siv rce Si 

yve la ze me tad ar is in teg ri re bu li.1

dRes sa ban ko sfe ro Si met nak le bad kri zi su li si tu aci is ga mom-

wvev mi ze ze bad ar am ar to Seq mni li rTu li po li ti ku ri vi Ta re ba 

(2008w. ag vis tos ru seT-sa qar Tve los omi), ar am ed gar kve ul wi lad 

xe lov nu rad gan vi Ta re bu li li be ra lu ri dak re di te bi sa da sa ban ko 

ris ke bis zed me tad op ti mis tu ri da mok le va di ani gaT vle bic Se iZ-

le ba da sa xel des. ban ki ak re di teb da mSe ne bel sac da bi nis Sem Zen sac. 

am, er Tis Se xed viT, sak ma od Se mo sav li an op er aci as Ta vi si xar ve ze-

bic ga aC nda. xSi ri iyo Sem Txve ve bi, ro de sac ar ar se bob da al ter-

na ti uli ip oT eka, anu ip oT ek iT mxo lod mses xeb lis mi er Se Ze ni li 

mSe ne ba re bi na it vir Te bo da, Tum ca,is ic un da iT qvas, rom as eT ma 

mid go meb ma moTxov na ax lad as aS en eb el sax leb ze Za li an ga zar da. 

im is ga mo, rom kre di tis mi Re ba Za li an gaiolebuli iyo da ban-

ke bis Se mo sa va li mo ce mul si tu aci aSi Za li an swra fad iz rde bo-

da, ban keb ma praq ti ku lad mo ad un es yu radRe ba im sa ban ko ris keb ze, 

ro me lic am pro cess Tan sdev da. pro ce si mim di na re ob da jaW vu ri 

re aq ci iT — uZ rav qo ne ba ze di di moTxov nis da fa se bis zrdis 

ga mo de ve lo pe re bi sam Se neb lo biz ne si dan im ka pi ta lis ga mo Ta vi-

suf le bas cdi lob dnen, ro me lic mSe neb lo bas un da mox ma re bo da, 

ra Ta Se eZ in aT sxva uZ ra vi qo ne ba im gaT vliT, rom ka pi ta lis nak-

lu lo bas ax ali kre di tiT Se av seb dnen. cxa dia, am jaW vis gawyve-

ti saT vis sul mci re biZ gic ki sak ma ri si aR moC nda, ra mac pir vel 

rig Si uar yo fi Tad ban keb ze im oq me da. ze moT aR we ri li ga re mo eb ebi 

gva fiq re bi nebs, rom sa ban ko sfe ro Si li be ra lu ri dak re di te bis 

po li ti ka ar ad in ami ur ad gan vi Tar da. mas mo ak lda is kon ser va-

tiz mi, ro me lic sa ban ko ris ke bis zo mi er ad pe si mis tu rad da zo-

mi er ad op ti mis tu rad Se fa se bi saT vis auc il eb elia. Cve ni az riT, 

ze moT aR niS nu li xar ve ze bis Ta vi dan as ac il eb lad ban kebs ses xis 

mi Re bis pi ro be bi un da ga em kac re bi naT, ma ga li Tad, un da mo eTxo vaT 

ses xis ma Zi eb eli kom pa ni eb is ag an al ter na ti uli uz run vel yo fis 

sa Su al eb ebi, ga ci le biT de ta lu rad un da Se es wav laT kom pa ni eb-

is me nej men tis saq mi an oba, rac sa va ra ud od ses xis aR eb is Sem deg 

1  gedevan xelaia - fulis mimoqcevisa da kreditis zogadi Teoria. Tb., 
2000. gv. 221.
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kre di tis miz nob ri ob is dar Rve vebs ga mo ricxav da, mag ram as eTi 

Ro nis Zi eb eb is ar ar se bo bis ga mo dar Re ve vi xSi rad xde bo da, xo lo 

ma Ti aR mofxvris miz niT ban ke bi iZ ul eb uli iy vnen kom pa ni eb is aT-

vis sa ses xo val de bu le be bi ga ez ar daT. es ban ke bis mi er ga dad-

gmu li iZ ul eb iTi na bi je bi iyo, rom lis Ta vi dan ac il eba ses xis 

go niv ru lad gam kac re bis Sem Txve va Si, ra sak vir ve lia, Se saZ le be li 

iyo. as eve zo mi er ad li be ra lu ri un da yo fi li yo ses xe bis mi Re ba 

ip oT ek uri ses xe bis ma Zi eb le bi saT vis (ig ive al ter na ti uli uz-

run vel yo fis moTxov na, Se mo sav le bis uk eT es ad Ses wav la), rac 

xSir Sem Txve va Si ar xde bo da. 1

ig ive Se iZ le ba iT qvas sa mom xma reb lo sa ban ko mom sa xu re ba sa 

da wvri li biz ne sis gan vi Ta re ba zec. mar Ta lia, Se iq mna gan va de-

bis sis te ma — gaC nda ax ali sak re di to (ov er draf tu li) ba ra-

Ti, rom lis mi Re ba ad vi lad Se iZ le bo da, mag ram sa ban ko ris ke bis 

dazRve vis kuTxiT ban keb ma aq ac se ri oz uli Sec do me bi da uS ves. 

dak re di te bis kon ser va ti uli po li ti kis uk id ur es ad ga li be ra-

le bam dRes uk ve se ri oz uli dab rko le be bi war moS va, rac ban keb Si 

prob le mu ri ses xe bis ma te biT ga mo ix at eba. as eTi ses xe bis ricxvma 

asi aT ass di di xa nia ga da aW ar ba. Cve ni az riT, am Sem Txve va Sic ban-

ke bis mi er de ta lu rad un da mom xda ri yo kli en te bis Se mo sav le bis 

Ses wav la da am pro ce sis kon tro li, rac ar gan xor ci el eb ula. 

sak re di to ba ra Teb ma da kar ga Ta vi si mTa va ri da niS nu le ba. Ta vi si 

Si na ar siT sak re di to ba ra Ti war mo ad gens mok le va di an kre dits 

dro eb iTi sab ru na vi sa Su al eb eb is Se sav se bad, xo lo Cvens Sem-

Txve va Si man es fun qcia ar Se as ru la da swo red ioli xel mi-

saw vdo mo bis ga mo mom xma reb lam de da ma xin je bu li for miT mi vi da. 

kli en te bis um rav le so bi saT vis sak re di to ba ra Ti ara dro eb iTi 

fu la di uk ma ri so bis Sev se bis sa Su al eb ad, ar am ed fu lis mi Re bis 

iol wya rod iq ca, ro mel sac um rav les Sem Txve va Si al ter na ti-

uli da far vis wya ro an ar as ak ma ri sad an sru le biT ga aC nda. 

is ic un da iT qvas, rom ban ke bi mses xeb le bis Se mo sa vals xSi rad 

ar am ow meb dnen. mi ux ed av ad im isa, rom es yve la fe ri swraf mo ge bas 

iZ le oda (am is aT vis sa in te re soa sa qar Tve los er ov nu li ban kis el-

eq tro nul gver dze ga moq vey ne bu li in for ma cia da is di na mi ka rac 

1   gadamowmebulia  14.03.2012.
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2006-2008 wleb Si ban keb Si ka pi ta lis zrdis kuTxiT mim di na re ob da, 

grZel va di an per speq ti va Si wam ge bi ani aR moC nda. es sa ban ko pro duq-

tic ara di na mi uri, ar am ed xe lov nu ri gan vi Ta re bis gzas da ad ga. 1

ek on om ik uri kri zi sis pi ro beb Si yve la xar vez ma Ta vi er Tba Sad 

iC ina. am oq med da ban kis prob le mu ri ses xis sam sa xu re bi — ses-

xis da far vis iZ ul eb iTi Ro nis Zi eb eb ebi da sxva sa mar Tleb ri vi 

ber ke te bi, ra mac ad vi li mo sa lod ne lia, kli en tu ra di di xniT 

da af rTxos.

dak vir ve bu li Tva li saT vis Se um Cne ve li ar dar Ce ni la, rom 

sa ban ko pro duq teb ze moTxov na da Ta vad sa ban ko pro duq te bi, 

rom leb sac ban ke bi mom xma re bels sTa va zob dnen, gar kve ul wi lad 

ara ad ek va tu ri iyo. sxva sityve biT rom vTqvaT, msgav si li be ra-

liz mi Seq mnil vi Ta re bas ar Se es ab am eb oda, gan sa kuT re biT 2007w. 

no em bris mov le ne bis Sem deg Si da po li ti ku ri da sa ga reo po-

li ti ku ri da Za bu lo bis (2008w. ap ri li dan seq tem bris CaT vliT) 

gaT va lis wi ne biT. Tum ca am as sa Ta na do yu radRe ba ar av in da uT mo. 

Se iZ le ba iT qvas, rom far To ga ge biT sa qar Tve lo Si gan xor ci-

el eb uli ek on om ik uri re for me bis ef eq tu ro bis ga mom sax ve lia is 

pro ce se bi, rom le bic sa ban ko sfe ro Si bo lo 3 we lia mim di na re-

obs. mi ux ed av ad gar kve uli xar ve ze bi sa, rom leb zec ze moT vi sa-

ub reT, am pro ces ma sa zo ga do eb is sa Su alo fe nis Ca mo ya li be bis 

saq me Si me tad da de bi Ti ro li Se as ru la. am Ja min de li kri zi si 

swo red is mov le naa, ro de sac ze da pir ze am od is re for me bis dros 

daS ve bu li Sec do me bi, mag ram is ic un da iT qvas, rom ma Ti ga mos-

wo re ba Ta vad am pro ce sis erT-er Ti Se mad ge ne li na wi lia. mTa va ri 

is ar is, rom sa qar Tve lo Si Ca mo ya lib da sa zo ga do eb isa da ban kis 

ur Ti er To bis Za li an se ri oz uli in sti tu ti, ra Sic di di ro-

li Se as ru la sa qar Tve lo Si mim di na re ek on om ik ur ma re for meb ma. 

gar kve uli Ca var dne bis mi ux ed av ad, Se iZ le ba iT qvas, rom sa ban ko 

prob le me bis di di na wi li ga da la xu lia. dRe van de li gam kac re ba 

ses xe bis ga ce mis sfe ro Si, ro me lic ban ke bis uk id ur es ad kon ser-

va ti uli po li ti kiT ar is ga mow ve uli, im edia, uax lo es mo ma val-

Si li be ra lur niS neb sac Se iZ ens im xar ve ze bis gaT va lis wi ne biT, 

ra ze dac vi sa ub reT.

1  gadamowmebuli 14.03.2012.


