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sak re di to po li ti kis 

re gu li re bis in s t ru men te bi

ni no gri ga laS vi li 
biz ne sis ad mi nis t ri re bis 

doq to ri

sak re di to po li ti kas, xSi rad gan mar ta ven, ro gorc ̀ ban kis stra-

te gi a sa da taq ti kas sak re di to ope ra ci e bis sfe ro Si~1, an ro gorc 

`sa xal xo me ur ne o bis dak re di te bis sfe ros Ro nis Zi e ba Ta sis te mas.~2 

sak re di to po li ti kis for mi re ba mak ro e ko no mi kur do ne ze, rom-

lis gam ta reb la dac ga mo dis erov nu li ban ki, gu lis x mobs ise Ti 

ur Ti er T da mokidebulebis ax s nas, ro go re bi caa sa ban ko da sak re di-

to po li ti ka. Tu ar iq na gan sazR v ru li sa er To de fi ni cia (sa ban-

ko po li ti ka), rTu lia da yo vel T vis Se uZ le be lia swo rad iq nas 

Se fa se bu li uf ro ker Zo cne bis – sak re di to po li ti kis ro li da 

mniS v ne lo ba.

sak re di to po li ti kis far To da viw ro ga ge ba ar se bobs. far-

To ga ge biT, sak re di to po li ti ka ga ni xi le ba ban kis kre di to ri sa 

da mses xeb lis po zi ci i dan kli en teb Tan, maT So ris mo sax le o bas-

Tan da mo ki de bu le ba Si. viw ro ga ge biT sak re di to po li ti ka – esaa 

ban kis stra te gia da taq ti ka, sak re di to pro ce sis or ga ni za ci is 

na wil Si. 

ban kis sak re di to po li ti kis ro li mdgo ma re obs sak re di to re-

sur se bis in ves ti re bi sa da aku mu la ci is pro ces Si, sa ban ko saq mi a-

no bis gan vi Ta re bi sa da srul yo fis pri o ri te tu li mi mar Tu le bis 

gan saz r R v ra Si, sak re di to pro ce sis gan vi Ta re ba sa da mi si efeq tu-

ro bis amaR le ba Si. 

amas Tan er Tad, mak ro e ko no mi kur do ne ze, xa zi un da ga es vas, sak-

re di to po li ti kis udi des mniS v ne lo bas, erov nu li Se mo sav lis 

for mi re bis, ga na wi le bis da ga da na wilebis pro ce seb Si, fu la di 

brun vis da geg m va sa da re gu li re bis or ga ni za ci a Si, xo lo mik ro e-

2   Ciqava l. ekonomikuri Teoriis mokle kursi. Tb., 1997.gv. 36. 
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ko no mi kur do ne ze – kon k re tu li ban kis do ne ze – ban kis sta bi lu-

ro bi sa da sa i me do o bis uz run vel yo fa Si, ren ta be lo ba sa da lik vi-

do ba Si, kli en te bis moTxov nas Tan mi si saq mi a no bis adeq va tu robaSi. 

eko no mi ka Si ban ke bis sak re di to po li ti kis ro li ga ni sazR v re ba, 

mi si mniS v ne lo biT fu la di sax s re bis ga da na wi le bis pro ces Si sa-

baz ro eko no mi kis dar geb sa da sfe ro ebs So ris ban ke bis meS ve o biT; 

da na zo ge bis ga da ta na Si ara sa war mo o dan sa war moo for ma Si; eko no-

mi ki sa da mo sax le o bis moTxov ne bis fi nan si re ba sa da dak re di te ba Si 

ara in f la ci ur sa fuZ vel ze, e.i. brun va Si da ma te bi Ti fu la di sax s-

re bis ga moS ve bis ga re Se.

ko mer ci u li ban kis sak re di to po li ti ka-ban kis kom p leq sur Ro-

nis Zie bebs mo i cavs, ro mel Ta mi zans – sak re di to ope ra ci e bis Se mo-

sav li a no bis amaR le ba da sak r di to ris kis Sem ci re ba war mo ad gens.

ban kis sak re di to po li ti ka Sem deg na i ra dac Se iZ le ba ga ni mar-

tos: ko mer ci u li ban kis sak re di to po li ti ka, ro gorc zed na Se-

nu ri ka te go ria, efuZ ne ba ban kis kli en teb Tan sak re di to ur Ti-

er To be bis miR we u li do nis ga mok v le vebs da mi zan mi mar Tu lia maT 

srul yo fa ze da gan vi Ta re ba ze. Kkrediti, (ba zi su ri ka te go ri a) iT-

v le ba ban kis mi er, Se mu Sa ve bu li, sak re di to po li ti kis wya rod da 

mi si efeq tu ro bi sa da op ti ma lu ro bis sa zo mia. ban ke bi Se i mu Sa ve ben 

sak re di to po li ti kas pir vel rig Si imi saT vis, rom is sa Su a le bas 

iZ le va ban k sa da kli en tebs So ris fu la di sax s re bis dab ru ne bi Ti 

moZ ra o bis Se sa ba mi si ur Ti er T da mo ki de bu le ba iq nes re gu li re bu-

li, mar Tu li da ra ci o na lu rad or ga ni ze bu li. ko mer ci u li ban kis 

sak re di to po li ti kis Se mu Sa ve bis pro ces Si auci le be lia gaT va-

lis wi nebul iq nes sa zo ga do e bis, sa xel m wi fos sa ban ko sis te mis da 

kon k re tu li ban kis gan vi Ta re bis do ne. 

mak ro e ko no mi kur do ne ze, qvey nis ban ke bis mi er ga ta re bu li po-

li ti kis miz nad iT v le ba, sa ban ko sis te mis sta bi lu ro bis mxar da-

We ra da mdgra di win s v li Ti eko no mi kis gan vi Ta re bis uz run vel-

yo fa. Se iZ le ba iT q vas, rom ko mer ci u li ban kis Zi ri Tad miz nad 

iT v le ba mi si gan vi Ta re ba yve la ze far To ga ge biT. mxed ve lo ba Sia 

mi Re bu li ban kis, ro gorc ko mer ci u li sa war mos gan vi Ta re ba eq s-

ten si u ri gan vi Ta re bis Tval saz ri siT (ra o de nob ri vi ma xa si a Teb le-

bi) da in ten si u ri gan vi Ta re bis Tval saz ri siT – fun q ci o ni re bis 
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efeq tu ro bis amaR le ba (xa ris xob ri vi ma xa si a Teb le bi), ase ve ban kis, 

ro gorc so ci a lu ri in s ti tu tis gan vi Ta re ba. aq ci o ne re bis, ban kis 

per so na lis, sa ban ko ze dam xed ve lo bis uz run vel yo fis po zi ci i dan. 

ko mer ci u li ban kis sa ban ko po li ti kasa da sak re di to po li-

ti kas aqvT sa er To mi za ni – mo ge bis mi Re ba me a nab re Ta fu la di 

sa Su a le be bis gan Tav se bi dan, ase ve ban kis di na mi u ri gan vi Tareba mom-

sa xu re bis speq t ri sa da mo cu lo bis gaz r dis mi mar Tu le biT, rac 

ban kis mo ge bis zrdi sa da sta bi lu ro bis ga ran ti as iZ le va. aqe dan 

ga mom dinare, sak re di to po li ti kis mi za nia mo zi du li sax s re bis 

efeq tu ri gan Tav se bi saT vis pi ro be bis Seq m na, ban kis mo ge bis sta bi-

lu ri zrdis uz run vel yofa. 

kon k re tu li ko mer ci u li ban kis do ne ze mi si po li ti ka ga mo-

i xa te ba stra te gi i sa da taq ti kis sa xiT sa ban ko ope ra ci e bi sa da 

mom sa xu re bis gan xor ci e le bi sa da or ga ni za ci is sfe ro Si ban kis 

ren ta be lo bis, sa i me do o bis da lik vi do bis uz run vel yo fis miz niT.

ban kis stra te gia Se iZ le ba ga ni sazR v ros, ro gorc mi si re a li-

za ci is mi za ni da me To de bi, xo lo taq ti ka, ro gorc miz nis miR we va 

kon k re tu li sax s re bis, xer xe bi sa da me To de bis mTli a no bi dan. 

sak re di to po li ti kis war ma te ba da mo ki de bu lia ima ze, ram de nad 

sru la daa xor c Ses x mu li ban kis stra te gi i sa da taq ti kis yo vel 

etap ze Se mu Sa vebuli mi zan da sa xu lo ba ni. kli en te bis dak re di te bis 

stra te gi u li da taq ti kuri sa kiTxe bis ga dawy ve ta gan sazR v ravs 

ban kis, ro gorc ko mer ci u li sa war mos gan vi Ta re ba Si sak re di to 

po li ti kis rols. 

ko mer ci u li ban kis sak re di to po li ti kis Zi ri Ta di miz ne bi Se-

iZ le ba iyos: sak re di to baz ris ana li zi da miz nob ri vi baz re bis 

gan sazR v ra sak re dito ris kis mi ni mi za ci is miz niT; mo ge bis maq si mi-

za cia dak re di te bis pro ces Si da de po zi teb Si sax s re bis mo zid va; 

ban kis sa de po zi to da sak re dito por t fe le bis mar T vis op ti mi-

za cia; prob le mu ri va le bis wi lis Sem ci reba; ban kis lik vi do bis 

Se nar Cu ne ba kre di te bis (ses xe bis da va le bis) mar T vis po zi ci iT.

ar ar se bobs er Ti a ni (er T na i ri) sak re dito po li ti ka yve la 

ban ki saT vis. yo ve li kon k re tu li ban ki gan sazR v ravs Ta vis sa ku Tar 

sak re di to po li ti kas, iT va lis wi nebs ra eko no mi kur, po li ti kur, 

so ci a lur po li ti kas. ban kis er Tob li vi (mTli a ni) ris ki iz r de ba, 
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Tu am banks ar aqvs sa ku Ta ri sak re di to po li ti ka, an aqvs da ba-

li xa ris xis (ur Ti er T sa wi na aR m de go, ara kon k re tu li) sak re di to 

po li ti ka, an da ver SeZ lo kon k re tul Sem s ru leb lam de da ey va na 

mi si Zi ri Ta di de bu le be bi, rac eWv q veS aye nebs sak re di to po li ti-

kis re a li za ci is Se saZ leb lo bas.

ko mer ci u li ban kis sak re di to po ten ci a li ga ni sazR v re ba, ro-

gorc si di de ban k Si mo bi li ze bu li sax s re bi sa, mi nus lik vi du ro-

bis re zer vi. ko mer ci u li ban kis lik vi du ro bis sa er To re zer vi, 

da mo ki de bu lia cen t ra lu ri ban kis mi er da we se bu li sa val de bu lo 

re zer vis nor ma ze da TviT ban kis mi er da mo u ki deb lad gan sazR v-

ru li lik vi du ro bis re zer vis do ne ze. yo ve li ko mer ci u li ban ki 

is w raf vis Seq m nas lik vi du ri sax s re bis mi ni ma lu ri re zer vi da 

uz run vel yos maq si ma lu ri sak re di to po ten ci a li, Ta vi si lik vi-

do bi dan, sa i me do o bi dan, mom ge bi a no bi dan ga mom di na re. 

ko mer ci uli ban kis sak re di to po ten ci a lis do ne, Ta vis mxriv, 

ga ni sazR v re ba Sem de gi faq to re biT: ban k Si mo bi li ze bu li sax s re bis 

sa er To si di de; de po zi te bis struq tu ra da sta bi lu ro ba; cen t ra-

lur ban k Si sa val de bu lo re zer ve bis do ne; mim di na re re zer ve bis 

ga mo ye ne bis re Ji mi mim di na re lik vi do bis Se nar Cu ne bi saT vis; ban kis 

val de bu le be bis sa er To ja mi da struq tu ra. 

sak re di to po ten ci a lis sax s re bis ra o de nob ri vi da xa ris xob-

ri vi Ta nas woroba praq ti ka Si ban kis lik vi do bis Se nar Cu ne bis mniS-

v ne lo van faq to rad iT v le ba.

ban kis kli en te bis Se mad gen lo ba gan sazR v ravs ban kis ris kis ga-

moT v li sa da mi si xa ris xis me Tods. wvri li mses xe be li sa baz ro 

eko no mi kis Sem Tx ve vi To bas Tan da kav Si re bul ris kebs uf ro me tad 

eq vem de ba re ba, vid re msxvi li. ama ve dros msxvi li kre di te bi, rom-

le bic ga ce mu lia erT mses xebel ze, an da dar gis, re gi o nis an qvey-

nis mses xe bel Ta jguf ze, xSi rad aris sa ban ko ga kot re bis mi ze zi. 

ris kis ga na wi le ba dro Si iT v le ba mniS v ne lo van faq to rad sa-

baz ro eko no mi kis pi ro beb Si.

aya li be ben ra sak re di to po li ti kas, ko mer ci ul ma ban keb ma un da 

ga iT va lis wi non de po zi te bis sta bi lu ro ba, de po zi te bis sa xe e bi da 

ma Ti cvli le ba. sak re di to ris ke bis Sem ci re bi saT vis mi zan Se wo ni-

lia de po zi te bis sta bi lu ro bis ko e fi ci en te bis ga moT v la, ga mom-
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di na re mo ce mu li ban kis saq mi a no bis Ta vi se bu re be bi dan da sa Wi roa 

ixel m ZR va ne lon mi Re bu li mo na ce me biT de po zi te bis aq ti veb Si gan-

Tav se bi sas. mniS v ne lo va nia ase ve sap ro cen to ris kis gav le nis gaT-

va lis wi ne ba, rom le bic war mo i So ba de po zi te bis for mi re bi sas. 

sa ban ko ope ra ci e bis da mom sa xu re bis baz ris Ta na med ro ve mdgo-

ma re o bis Se fa se bi saT vis da mi si per s peq ti va Si gan vi Ta re bi saT vis 

sak ma ri si araa mxo lod im Si da da ga re faq to re bis mTli a no bis 

ga mov le na, rom le bic ko mer ci u li ban kis sak re di to po li ti kas 

gan sazR v ra ven. mniS v ne lo va nia ag reT ve maT gav le nas ban kis mu Sa o-

ba ze Se fa se ba mi e ces. ami tom ban ke bi ata re ben baz ris mar ke tin gul 

kvle vas, rom le bic sa Su a le bas iZ le vi an Se mu Sav des uf ro me tad 

eko no mi ku rad da sa bu Te bu li po li ti ka. 

sak re di to po li ti kis prin ci pe bi sak re di to pro ce sis sa fuZ v-

lad iT v le bi an. Se sa ba mi sad rac uf ro sru lad flobs maT ban ki, 

miT mi si saq mi a no ba efeq tu ria lik vi do bi sa da Se mo sav li a no bis 

uz run vel yo fis po zi ci i dan. Aanu sxvag va rad rom vTqvaT, sak re di-

to po li ti kis prin ci peb Si, igu lis x me ba Zi ri Ta di we se bi, sawyi si 

mdgo ma re o ba mi si Se mu Sa ve bi sa da praq ti ku li re a li za ci i saT vis. 

ga mo yo fen sak re di to po li ti kis sa er To da spe ci fi kur prin ci pebs.

sa er To prin ci peb Si igu lis x me ba er Ti a ni prin ci pe bi cen t ra-

lu ri ban kis sa xel m wi fo sak re di to po li ti ki saT vi sac, ro me lic 

tar de ba mak ro e ko no mi kur do ne ze da yo ve li kon k re tu li ko mer ci-

u li ban kis sak re di to po li ti ki saT vis. 

sak re di to-fu la di re gu li re bis me To de bis Ser Ce va iT v le ba 

ga dam wy ve tad, ram de na dac ga mo ye ne bu li in s t ru men te bi er T na i ri 

efeq tu ro biT ar ga mo ir Ce vi an. zo gi er Ti maT ga ni sa Wi ro ebs sxva 

in s t ru men te bis sa val de bu lo da ma te bas (Se sa ba mi sad, er Tob li vi 

ga mo ye ne biT), ma Sin, ro ca sxve bi mxo lod Se iZ le ba al ter na ti u le-

bi iyos (Se sa ba mi sad, ma Ti ur Ti er T ga moyeneba ga mo i ricxe ba). 

sak re di to fu la di-po li ti kis in s t ru men te bi sxva das x va niS nis 

mi xe dviT kla si fi cir de ba. pir vel yov li sa, eko no mi ka ze mo ne ta ru-

li ze moq me debis yve la me To di pi ro bi Tad Se iZ le ba or jgu fad da-

i yos: pri o ri te tu li dar ge bis, eko no mi kis seq to re bis an re gi o ne-

bis gan vi Ta re ba ze ze moq me di struq tu ru li po li ti ka; mTli a no ba Si 

ko ni un q tu ra ze ze moq me di ko ni un qturuli po li ti ka. 



ekonomika  #3-4, 2012

22

re gu li re bis mak ro e ko no mi ku ri me To de bis sis te ma Si sak re di-

to-fu la di po li ti kis ora di bu ne ba (ga o re ba) mdgo ma re obs ima Si, 

rom ze moq me de bis ga ba to ne bu li sfe ros mi xed viT is mi e kuT v ne ba 

ko ni un q tu ru li bu ne bis ber ke tebs. amas Tan er Tad cal ke u li dar ge-

bis, seq to re bis da re gi o ne bis (ma ga li Tad, miz nob ri vi kre di te bis 

ga ce ma Se Ra va Ti a ni ga nak ve Te biT) gan vi Ta re bis sti mu li re bis se leq-

ci u ri xer xe bis ga mo ye ne bis Sem Tx ve va Si is fun q ci o ni rebs, ro gorc 

struq tu ru li po li ti kis in s t ru men ti.

an s x va ve ben: in s t ru men tebs Si na ga ni da ga re ga ni miz ne bis miR-

we vi saT vis, eko no mi ku ri (i ri bi) ze moq me de bis me To debs, rom le bic 

mi mar Tu lia sa baz ro me qa niz me bis mTli a no ba ze da ad mi nis t ra ci u-

li (pir da pi ri) ze moq me de bis me To debs, rom le bic iT va lis wi ne ben 

am mTli a no bis SezRud vas (Se mo far g v las); fa seb Si Ca re vas (pro-

cen tis nor ma da sa va lu to kur si) da ra o de nob riv ka te go ri eb Si 

Ca re vas. Tum ca me To de bis kla si fi ka cia, ga mar T le bu li Se mec ne bi Ti 

Tval saz ri siT ar pa su xobs sak re di to-fu la di po li ti kis re a li-

ebs, ro me lic praq ti ka Si uf ro rTu li Cnde ba. mar T lac, me To de-

bis kla si fi ka cia kon k re ti ze bul miz neb Tan Se da re biT ar Se iZ le-

ba iyos uni ver sa lu ri da dar Ces ur ye vi (mya ri). in s t ru men te bis 

Ser Ce vis sa fuZ vel Si devs `kom pen sa ci u ri re gu li re bis~ prin ci-

pi, ro me lic gu lis x mobs Ro nis Zi e be bis ori ur Ti er T sa wi na aR m de-

go kom p leq sis ga mo ye ne bas eko no mi ku ri ko ni un q tu ri dan kre dit ze 

xel mi saw v do mobis ga da ad gi le bis an gar Tu le bis gziT. eko no mi kis 

`ga da xu re bis~ pi ro bebSi da in f la ci u ri pro ce se bis gan vi Ta re bi sas 

tar de ba `Zve li fu lis~ po li ti ka da, pi ri qiT, `iafi fu lis~ po-

li ti kas anu sak re di to eq s pan si as mi mar Ta ven ka pi tal da ban de be bis 

da saq mi a ni aq ti vo bis sti mu li re bi saT vis. igu lis x me ba, rom pir vel 

Sem Tx ve va Si mox de ba Sek ve ca, sak re di to da ban de bi sa da fu la di ma-

sis mo cu lo bis Sem ci re ba, me o res dros ki – ga far To e ba. am g va rad 

mox de ba ze moq me de ba ko ni un q tu ra ze sa sur ve li mi mar Tu le biT. 

sak re di to po li ti kis Zi ri Ta di amo ca naa kre di tis ga mo ye ne bis 

uz run vel yo fa mi si ar sis Se sa ba mi sad. Aamrigad, sak re di to po li-

ti ka ga mo dis mi si prin ci pe bis re a li za ci is xer xe bis sa xiT. amas-

Tan, sak re di to po li ti kis xa ris xi ga ni sazR v re ba, pir vel rig Si, 

mi si gan ma pi ro be be li prin ci pe bis Ses ru le bis xa ris xiT.


