
ekonomika  #3-4, 2012

68

000000000000000000000

sa ban ko ris ke bis mar T vis me To di kis da 

ris ke bis mar T vis sis te mis da ner g vis 

srul yo fis auci leb lo ba

kon s tan ti ne su la ma ni Ze
stu doq to ran ti

gi vi gam sa xur dia
emd, stu sru li pro fe so ri

Ta na med ro ve pi ro beb Si, ris ke bis me To di kis da ris ke bis mar T-

vis sis te me bis da ner g vis srul yo fis mi mar Tu le biT, sa ban ko saq-

mi a no bis wi na Se axa li moTxov ne bi war mo i So ba, rom le bic gu lis x-

mobs: jer er Ti, sak re di to or ga ni za ci is mxri dan Se fa se bas ima ze, 

Tu ro me li ris ke bi da ra mo cu lo biT Se uZ lia mas Ta vis Tav ze 

aiRos; me o re, ris kis faq to ris Sem ci re bis Tval saz ri siT Se sa ba-

mi si Ro nis Zi e be bis da a mu Sa ve bas   cxov re ba Si ga sa ta reb lad; me sa-

me, ban kis mi er ris ke bis mar T vis ise Ti sis te mis da mu Sa ve bas, ro-

me lic sa Su a le bas mis cems ban kis xel m ZR va ne lo bas ga mo av li nos, 

lo ka li ze ba ga u ke Tos, Se a fa sos da kon t ro li ga u wi os ris kis 

ama Tu im sa xes da amas Ta na ve pa ra le lu rad, sa ban ko saq mi a no bis 

pro ces ze, ma Ti gav le nis mi ni mi za cia mo ax di nos.  

ucxo e Tis ga moc di le bi dan ga mom di na re ris ke bis mar T vis sis-

te ma sxva das x va ele men te bi sa gan Sed ge ba (ban kis do ne ze ris ke bis 

mar T vis sis te mis fun q ci o ni re bis naT lad war mod ge nis Se saZ leb-

lo bas iZ le va qve viT war mod ge ni li sqe ma – ban k Si ris ke bis mar-

T vis sis te mis Se sa xeb). 

ro gorc sqe mi dan Cans, ris ke bis mar T vis sis te mis re a li za cia 

xor ci el de ba stra te gi u li mar T vis do ne ze kon k re tu li Ro nis-

Zi e be bis da sax viT; aR niS nu li fun q ci is gan xor ci e le ba ban kis Ta-

nam S rom leb Tan er Tad, sxva das x va do nis xel m ZR va ne lebs eva le baT. 



69

finansebi, bankebi, birJebi

mxed ve lo ba Si gvaqvs is ga re mo e ba, rom ban k Si ris keb ze kon t ro-

li yo vel dRi u rad sxva das x va me To di kis ga mo ye ne bis sa fuZ vel ze 

xor ci el de ba. sa er To jam Si kon t ro lis gan xor ci e le bis efeq tu-

ro bas gan sazR v ravs ban kis or ga ni za ci u li struq tu ris ope ra ti-

u li fun q ci o ni re bis, per so na lis swo rad Ser Ce vis do ne da uSu-

a lod sa mu Sao ad gi leb ze cal ke ul ope ra ci e bis gan xor ci e le bis 

kon t ro lis me qa niz me bi. ami tom, ris ke bis mar T va ze kon t ro lis 

efeq ti an gan xor ci e le bi saT vis, auci le be lia Ta nam S rom lebs So-

ris uf le be bis da pa su xis m geb lo be bis swo ri ga na wi le ba, Ta nam-

de bob ri vi in s t ruq ci e bis da mu Sa ve ba da in for ma ci e bis ga da ce mis 

srul yo fi li ar xe bis Seq m na. ris ke bis srul yo fi lad aR ricx vi-

saT vis, ucxo e Tis ga moc di le bis gaT va lis wi ne biT, sa Wi rod mig vaC-

nia ase ve ope ra ci e bis mniS v ne lo va ni na wi lis sxva das x va kuTxiT 

Se fa se ba. mxed ve lo ba Si mi sa Re bia is ga re mo e ba, rom ban kis yo vel 

cal ke ul gan yo fi le bas in for ma ci e bis na wi li ga aC nia, ro me lic 

auci le be lia maT mi er Se sa ba mi si sa ban ko ope ra ci e bis gan xor ci e-

le bis pro ces Si, ris ke bis yo vel m x ri vi ana li zi saT vis. es uka nas-

k ne li obi eq tu rad mo iTxovs am pro ces Si ban kis cal ke ul gan yo-

sqe ma – ban k Si ris ke bis mar T vis sis te ma
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fi le bebs So ris ur Ti er T moq me de bi sa da ko or di na ci is Se sa ba mis 

sqe mis Seq m nas.

kon t ro li ris keb ze Se dis, ro gorc me ne je re bis mo va le o beb Si, 

ase ve aq ci o ne re bis mo va le o beb Si (mxed ve lo ba Si gvaqvs upir ve-

les yov li sa ban ke bis dam fuZ neb le bis mo va le o be bi). Tu pir vel ni 

pa su xis m geb le bi ari an mxo lod ope ra ti ul kon t ro lis gan xor-

ci e le ba ze, aq ci o ne re bi pa su xis m geb le bi ari an ban kis saq mi a no bis 

stra te gi ul kon t rol Tan er Tad, ope ra ti ul xel m ZR va ne lo ba ze. 

ris keb ze mar T ve lo bi Ti kon t ro lis efeq tu ro ba mniS v ne lov nad 

aris da mo ki de bu li Ta nam de bob ri vi uf le be bis mkacr gan sazR v ra-

ze, or ma gi kon t ro lis gan xor ci e le ba ze da kad re bis ro ta ci a ze. 

yo ve li ve xels uwyobs ris kis mo ni to rin gis efeq tu ro bis  amaR-

le bas. ter mi ni `mo ni to rin gi~ gu lis x mobs ris ke bis Se fa se bi sa da 

kon t ro lis da mo u ki de bel sis te mas, ro me lic em ya re ba me ne je re-

bi saT vis srul da xa ris xi an in for ma ci is mi wo de bas.

mo ce mu li in for ma cia ex ma re ba me ne je rebs ga a na li zon sa ban ko 

saq mi a no bis mim di na re mdgo ma re o ba, ban kis cal ke u li mi mar Tu le-

beb sa da mTli a nad ban kis saq mi a no bis Se sa xeb ga dawy ve ti le be bi 

mi i Ros. 

aR niS nu lis praq ti kul ma ga li Tad Se iZ le ba mo viy va noT ucxo-

e Tis ban keb Si ap ro bi re bu li in for ma ci is struq tu ra, ro me lic 

kre di tis mo ni to rin g ze pa su xis m ge bel pirs un da wa red gi nos. 

igi gu lis x mobs in for ma ci is mi wo de bis Sem deg sa xe ebs: sak re di-

to or ga ni za ci is da sa xe le bas; ris kis sa er To mo cu lo bas; ris-

kis mo cu lo bas mi si uz run vel yo fis gaT va lis wi ne biT; Zi ri Tad 

mo men tebs da Ta vi se bu re bebs, rom le bic ope ra ci ebs axa si a Tebs; 

ris kis wmin da mo cu lo bas; kli en tis re i tings; kli en tis fi nan-

su ri mdgo ma re o bas da mim di na re saq mi a no bis Se fa se bas; kli en tis 

sa er To dat vir T va mim di na re da va li a ne bis mom sa xu re o bis Tval-

saz ri siT.

aq ve un da Sev niS noT Sem de gi ga re mo e ba, ker Zod imi saT vis, rom 

ban kis re sur se bi mi mar Tu li iq nes ris ke bis pro ces ze mo ni to rin-

gis gan xor ci e le bis amaR le bi saT vis, upir ve les yov li sa sa Wi roa, 

ris ke bis kla si fi ka cia gan xor ci el des. ma Ti ban ki saT vis mniS v ne-

lo bi dan ga mom di na re  auci le be lia gan v sazR v roT Ri re bu le bi Ti 
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li mi te bi. aR niS nu li mo saz re bis gan xor ci e le ba ar niS navs, rom 

isi ni ga di an ris ke bis mar T vis sa er To sis te mis far g le bi dan, ara-

med gu lis x mobs maT ze Ser Ce vi Ti we siT da ma te bi Ti kon t ro lis 

gan xor ci e le bas. aq ve gvin da Sev niS noT, rom sa ban ko praq ti ka Si 

ar se bobs mra val ricxo va ni mo de le bi, rom le bic sa Su a le bas gvaZ-

le ven ga vi an ga ri SoT ris kis Se saZ lo ze moq me de ba mo ge ba ze, wmin-

da sap ro cen to Se mo sa val ze da sa ku Tar ka pi tal ze, mag ram Cven 

kvle vis dros vi sazR v re biT mxo lod ris ke bis mar T vis sa er To 

kon cef ci is im xa ris xis gan xil viT, ro me lic sa fuZ v lad udevs 

mmar T ve lo bi Ti ga dawy ve ti le be bis mi Re bas. aR niS nul sa kiTx Tan 

da kav Si re biT un da aRi niS nos isic, rom ris ke bis mar T vis pro ce si 

ar iT v le ba das ru le bu lad, Tu ar iq ne ba Se mu Sa ve bu li yve la saT-

vis mi sa Re bi ris ke bis mar T vis me To di ka. mag ram ris ke bis mar T vis 

op ti ma lu ri sa er To me To di kis Se mu Sa ve ba me tad Znel da rTul 

saq mes war mo ad gens, vi na i dan yo ve li ban ki sa ban ko ba zar ze Ta vi-

si Ta vi se bu re biT ga mo ir Ce va, mxed ve lo ba Si gvaqvs Ta nam S rom le-

bis Se saZ leb lo be bi, ndo biT Se mu Sa ve bu li kav Si re bi, rom le bic 

Zi ri Ta di sa ban ko ope ra ci e bis gan xor ci e le bas uz run vel yo fen. 

ami tom yu radRe bas im sa xu rebs er Ti ga re mo e bis gaT va lis wi ne bac, 

ro me lic, vfiq rob, ban kis xel m ZR va ne lebs ar un da ga mor Ces, es 

aris ris kis mar T vis mo de lis Se de ge bis me qa ni ku ri ko pe ri re-

bis ar daS ve ba. ris ke bis mar T vis me To di kis mo de li, ro me lic 

Se mu Sa ve bu lia kon k re tu li ban ki saT vis ris kis lo ka li ze bi saT-

vis, Se iZ le ba sxva ban ki saT vis dab run des srul fi as kod, ris kis 

mar T vis Se saZ leb lo be bis ara lo ka li ze bis Tval saz ri siT. aR niS-

nu li dan ga mom di na re, ris ke bis mar T vis er Ti a ni sis te mis Tval-

saz ri siT, gan sa kuT re biT mniS v ne lo va nia sa ban ko ka pi tal ze Se mo-

sav le bis si di dis ris kis gaT va lis wi ne bis gan sazR v ra, ro me lic 

ban kis mTa va ri miz nis – sa ku Ta ri ka pi ta li dan maq si ma lu ri mo ge-

bis mi Re bas gu lis x mobs da da sav l Tis eko no mi kur li te ra tu ra-

Si, ro gorc aq si o ma ise aris mi Re bu li. ka pi ta lis sak ma ri so bis 

dac vis moTxov ni le be bi banks aiZu lebs, rom sa ku Ta ri ka pi ta lis 

mo cu lo bis gaz r da ga na xor ci e los sak re di to da ban de be bis ga di-

de bis sa fuZ vel ze. aR niS nu lis ga mo ara fun q ci o na lu ri kre di te bi 

da kre di te bi dan da na kar ge bi sak re di to ris kis pir da pi ri ze moq-
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me de bis Se degs war mo ad ge nen, rom le bic Ta vis mxriv or g va rad 

ax de nen gav le nas sa ban ko ka pi ta lis ren ta be lo ba ze. aR niS nu li 

or g va ri ze moq me de ba ga mo i xa te ba ima Si, rom isi ni er Tis mxriv 

iw ve ven pir da pir da na kar gebs, xo lo me o re mxriv ma Ti ze moq me de-

ba ki dev uf ro Rrmav de ba sa ban ko ka pi ta lis na wi lis sak re di to 

da ban de bi dan Se mo sav lis ar mo ce mis ga mo. sa ban ko ka pi ta lis Se mo-

sav lis gan sazR v ris me To di ka ris kis gaT va lis wi ne biT sa Su a le bas 

gvaZ levs Tan mim dev ru li ga an ga ri Se bis sa fuZ vel ze gan v sazR v roT, 

Tu ro go ri un da iyos fa si ban kis mi er  da we se bu li sak re di to 

re sur seb ze, rom mo ax di nos man ris kis ze moq me de bis faq to ris 

kom pen si re ba. sxva sity ve biT rom vTqvaT, un da ga ni sazR v ros ram-

de nad ma Ra lia sak re di to ris kis ze moq me de bis xa ris xi sap ro cen-

to ga nak ve Tis Tval saz ri siT mo ce mu li por t fe lis struq tu ra-

ze, ro mel sac Se uZ lia am ze moq me de bis da na kar ge bis kom pen sa cia 

mo ax di nos. am Sem Tx ve va Si auci le be lia Sev niS noT, rom Cvens mi er 

ze moT gan xi lu li ris ke bis mar T vis me To di ka war mo ad gens ris kis 

mar T vis gan sa kuT re bu li sis te mis er TerT ele ments, ro me lic 

iT va lis wi nebs sa ban ko ka pi ta lis ren ta be lo bas da ban kis mi er 

cal ke u li ope ra ci e bis ris kis ga we vis xa risxs.

sa ban ko saq mi a no bis praq ti ku li ga moc di le ba gviC ve nebs, rom 

ris ke bis mar T vis sis te ma Si gan sa kuT re bu li ad gi li uka via he-

ji re bas, di ver si fi ka ci as da na war mo e bi fi nan su ri me qa niz me bis 

ga mo ye ne bas. fi nan su ri baz ris gan vi Ta re bis Se sa ba mi sad na war mo-

e bi fi nan su ri me qa niz me bis ba za ri, ker Zod fi u Cer se bi, op ci o ne-

bi da sxva sa xis me qa niz me bi ya lib de ba. sa va lu to, sap ro cen to 

ga nak ve Te bis cvli le be bis da sa baz ro ris ke bis Sem ci re bi saT vis 

far Tod ga mo i ye ne ba sa va lu to da sap ro cen to fi u Cer se bi, ase ve 

ris kis Sem ci re bi saT vis Se iZ le ba ga mo ye ne bu li iq nes for var du-

li kon t raq te bi, sap ro cen to da sa va lu to svo pe bi. am fi nan su ri 

me qa niz me bis ga mo ye ne ba mWid ro kav Sir Sia he ji re bas Tan, ro me lic 

war mo ad gens sa va lu to, sak re di to da ris kis sxva sa xe e bis Sem-

ci re bi saT vis gaT va lis wi ne bul Ro nis Zi e be bis sis te mas. es sis te ma 

gu lis x mobs in ves to ris mi er ris kis gan sa kuT re bu li faq to ris 

mi marT Sem ci re bis me Tods. ris kis ga mov le ni sa da mi si ze moq me-

de bis me To di, ka pi tal da ban de be bis er Ti na wi li dan Se mo sav le bis 
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Sem ci re bas, xo lo me o re na wi li dan, Se mo sav le bis gaz r das gu-

lis x mobs. aR niS nu li dan ga mom di na re, he ji re ba niS navs imas, rom 

da ban de be bis sak re di to por t fel Si ris kis gan m sazR v re li ise Ti 

faq to re bi iq nas Se ta ni li, rom le bic mas ze di a met ru lad sa wi na-

aR m de god moq me de ben. aR niS nu lis na Tel yo fi saT vis Se iZ le ba mo-

viy va noT Sem de gi ma ga li Ti, ker Zod va lu tis he ji re ba kon k re tu li 

mses xeb lis da fi nan se bis dros, war mo ad gens sa va lu to ris kis Se-

mad ge nel na wils da man un da mo ic vas eq s por t ze ori en ti re bu li 

sa war mo e bi da mses xeb le bi, ro mel Ta saq mi a no ba mo i cavs sa in ves ti-

cio sa qon lis im ports. am Sem Tx ve va Si la ris kur sis da ce mis pi-

ro beb Si mo ge bu le bi eq s por ti o re bi rCe bi an, vi na i dan dar gob ri vi 

eq vi va len ti da mi si ucxo u ri va lu tis amo na ge bi iz r de ba, xo lo 

Ta vis sa ma mu lo mom wo deb leb Tan da per so nal Tan an ga riS s wo re ba 

erov nul va lu ta Si xor ci el de ba da pi ri qiT, erov nu li va lu-

tis gan m t ki ce bam Se iZ le ba eq s por ti or Ta prob le me bi ga mo iw vi os 

da pa ra le lu rad im por ti or Ta po zi ci e bi ga nam t ki cos; aq ve un da 

Sev niS noT, rom Tu ban kis po zi cia ar aris he ji re bu li da igi 

mxo lod eq s por t ze an im por t ze ori en ti re bu li dar gis sa war mo-

ebs ak re di tebs, am Sem Tx ve va Si sa va lu to kur sis uecar ma rye vam, 

zva vi se bu rad ara fun q ci o ni re ba di ka pi ta lis mo cu lo bis sa di de 

Se iZ le ba ga zar dos. he ji re bis war ma te biT gan xor ci e le ba ma Ra li 

do nis kva li fi ka ci as mo iTxovs, ka pi tal-da ban de ba Ta gan xor ci e-

le bis op ti ma lu ri mi mar Tu le be bis gan sazR v ra Si da ar se bu li, 

ase ve sa wi na aR m de go mdgo ma re o ba ze he je ru li faq to re bis ze moq-

me de bis xa ris xis  Se fa se ba Si. aq ve un da Sev niS noT, rom di ver si-

fi ka cia gu lis x mobs, pi ri qiT, ka pi ta lis da na wev re bas da ris kis 

Se fa se bas, erT mses xe bel ze fu la di re sur se bis kon cen t ra ci is 

ga uq me bis sa fuZ vel ze. he ji re bi sa gan gan s x va ve biT, swo ri di ver si-

fi ka ci is gan xor ci e le ba, ro gorc ris kis Sem ci re bis Ro nis Zi e ba, 

da mo ki de bu lia sak re di to por t fel Si sa mi pro eq tis Se ta na ze, 

ro mel Ta So ris er Ter Tis wa ru ma teb lo ba mi ni ma lu ri xa ris xiT 

da kav Si re bu li iq ne ba sxva pro eq tis war ma te beb sa an wa ru ma teb-

lo ba ze. yu radRe bas im sa xu rebs imis aR niS v nac, rom sa ban ko saq mi-

a no bis praq ti ka Si ga mo i ye ne ba ris ke bis sis te mis mar T va Si mra va li 

sa xis mid go me bi. maT gan ama Tu im mo de lis Ser Ce va ga ni sazR v re ba 
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sak re di to da we se bu le bis kon k re tu li Ta vi se bu re be bis gaT va lis-

wi ne biT. sa yu radRe boa isic, rom ucxo e Tis ban kis xel m ZR va ne lo ba 

ban kis struq tu ru li qve da na yo fe bis Ta nam S rom le bi sa gan, rom le-

bic pa su xis m geb le bi ari an cal ke ul ope ra ci a ze, mo iTxovs, rom 

maT ris ke bis ga mov le nis da mo ni to rin gis Si da sis te ma Se i mu Sa-

von. ase Ti mid go mis pi ro beb Si sa Su a lo rgo lis, struq tu re bis 

me ne je re bi pa su xis m geb le bi ari an ris ke bis lo ka lu ri sis te mis 

sa i me do fun q ci o ni re ba ze da ris ke bis mar T vis sis te mis da ner g-

va ze. gan vi Ta re bu li qvey ne bis msxvil ban keb Si moq me debs ris ke bis 

mar T vis ko mi te te bi, rom le bic di req tor Ta sab Wos uf le biT fun-

q ci o ni re ben, an spe ci a li zi re bu li gan yo fi le be bis for miT ari an 

war mod ge nil ni. ma Ti amo ca naa is, rom ga na xor ci e lon sxva das x va 

struq tu ru li gan yo fi le be bi dan Se mo su li in for ma ci e bis Seg ro-

ve ba da ma Ti ana li zis sa fuZ vel ze mTe li ban ke bis do ne ze Se de-

ge bis gan zo ga do e ba mo ax di non da ris ke bis mar T vis me To di kis da 

sis te mis da ner g vis pro ce si da aC qa ron.

amas Ta na ve, ze dam xed ve lo bis gaZ li e re bis miz niT, vfiq robT, sa-

sur ve li iq ne ba, Tu qar Tul ko mer ci ul ban kebs da u wes de baT spe-

ci a lu ri yo vel k var ta lu ri an ga ri Se bis for ma, ro me lic mo i cavs 

msxvi li sak re di to da ban de be bis de ta lur aR we ras da ris ke bis 

mi xed viT maT kla si fi ci re bas, am ses xeb ze da we se bu li mo ni to rin-

gis mi mo xil vas, ga we u li Se saZ lo da na kar ge bis re zer ve bis cvli-

le ba sa da di na mi kas.

aR niS nu li me To do lo gia far Tod ga mo i ye ne ba ame ri kis Se er Te-

bu li Sta te bis, iapo ni is, in g li sis, ger ma ni i sa da sxva gan vi Ta-

re bu li qvey ne bis sa ze dam xed ve lo sam sa xu re bis mi er. ase ve sa er-

Ta So ri so-sa fi nan so in s ti tu tebs (msof lio ban ki, sa er Ta So ri so 

sa fi nan so kor po ra cia, ev ro pis re kon s t ruq ci i sa da gan vi Ta re bis 

ban ki) da we se bu li aqvT spe ci a lu ri an ga riS ge be bis for me bi, rom-

le bic ga miz nu lia msxvi li kon cen t ra ci e bis mo ni to rin gis gan sa-

xor ci e leb lad. 
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