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aq ti ve bis ga u fa su re bis tes ti re ba 

mux ran qa ma da Ze
stu doq to ran ti

aq ti ve bis ga u fa su re bis sa kiTxebs are gu li rebs bass 36 - ,,ga-

u fa su re bis za ra li”. stan dar tis mi za nia we se bis dad ge na imi saT-

vis, rom sa war mos aq ti ve bi asa xu li ar iyos maT anazRa u re bad 

Ri re bu le ba ze me ti Tan xiT, anu im Ri re bu le ba ze me ti Tan xiT ra 

Ri re bu le bac aqvT am aq ti vebs sa war mo saT vis.

es stan dar ti exe ba sa war mos yve la aq ti vebs, maT So ris Svi-

lo bil, me kav Si re da er Tob liv sa war mo ebs. stan dar ti ar exe ba 

sa sa qon lo ma te ri a lur fa se u lo bebs, sam Se neb lo kon t raq te bis 

Se de gad mi Re bul aq ti vebs, ga da va de bul sa ga da sa xa do aq ti vebs 

an ga sa yi dad ga miz nu lad kla si fi ci re bul aq ti vebs, da qi ra ve biT 

mo mu Sa ve Ta ga sam r je lo e bis prog ra me bi dan war mo So bil aq ti vebs, 

fi nan sur aq ti vebs, sa in ves ti cio qo ne bas, ma Ti aR ricx va re gu lir-

de ba bu Ral t ru li aR ricx vis sxva sa er Ta So ri so stan dar tiT.

eko no mi ku ri sar ge be li, ro me lic aq ti vis ga yid viT mi i Re ba, ga-

mo i xa te ba ga yid vis xar je biT Sem ci re bu li re a lu ri Ri re bu le biT, 

an sxvag va rad - ne to sa re a li za cio fa siT. is Tan xa, ro me lic 

mi i Re ba da in te re se bul, saq mis mcod ne da ga ri ge bis msur vel mxa-

re ebs So ris aq ti vis re a li za ci is Se de gad Sem ci re bu li ga yid va ze 

ga we u li da na xar je bis Tan xiT. aq ti vis gas v las Tan da kav Si re bu li 

xar je bi war mo ad gens da na xar jebs, ro me lic pir da pir aris da kav-

Si re bu li aq ti vis an fu la di sax s re bis war mom q m ne li er Te u lis 

gas v las Tan, fi nan su ri da na xar je bi sa da mo ge bis ga da sa xa dis ga-

mok le biT. Se saZ lo maq si ma lu ri sar ge be li, ro mel sac sa war mo 

mi i Rebs aq ti ve bi sa gan, ga mo i xa te ba aR d ge ni Ti Ri re bu le biT, aR d ge-

ni Ti Ri re bu le ba aris aq ti vis an fu la di sax s re bis war mom q m ne li 

er Te u lis ne to sa re a li za cio fas sa da aq ti vis ga mo ye ne bis Ri-

re bu le bas So ris udi de si si di de. aq ti vis aR d ge ni Ti Ri re bu le ba 

gviC ve nebs ra uf ro mom ge bi a nia sa war mo saT vis - aq ti vis ga mo ye ne ba 

Tu ga yid va.

bass-i mo iTxovs, win da xe du lo bis da sif r Txi lis prin ci pi dan 
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ga mom di na re, aq ti ve bis asax vas im Tan xiT, ro me lic ar aRe ma te ba 

maT gan mi sa Reb eko no mi kur sar ge bels. ami tom me nej men ti axor ci-

e lebs dak vir ve bas aq ti ve bis ga u fa su re ba ze da asa xavs mas fi nan-

sur an ga riS ge ba Si, ra Ta sa war mos mflo be leb ma dro u lad mi i Ron 

sa Ta na do ga dawy ve ti le ba aq ti ve bis ga mo ye ne bis an ga yid vis Se sa-

xeb. aq ti vis ga mo ye ne biT mi Re bul eko no mi kur sar ge bels ewo de ba 

ga mo ye ne bis Ri re bu le ba. ga mo ye ne bis Ri re bu le ba aris aq ti vi dan 

an fu la di sax s re bis war mom q m ne li er Te u li dan mo ma val Si mi-

sa Re bi fu la di na ka de bis dis kon ti re bu li Ri re bu le ba, fu la di 

sax s re bis war mom q m ne li er Te u li aris aq ti ve bis um ci re si iden-

ti fi ci re ba di jgu fi, rom lis uwy ve tad ga mo ye ne bis Se de gad xde ba 

fu la di sax s re bis mi Re ba.

ga u fa su re bis kon cef ci iT aq ti vi ga u fa su re bu lia, Tu sa war-

mo ver amo i Rebs mis sa ba lan so Ri re bu le bas aq ti vis ga mo ye ne bis 

an ga yid viT. am kon cef ci iT xde ba sif r Txi lis prin ci pis re a li-

za cia: aq ti ve bi da Se mo sav le bi ar un da iq nes ga da War be bu lad 

Se fa se bu li, xo lo xar je bi da val de bu le be bi - Sem ci re bu lad. 

ami saT vis aq ti ve bi und Se fas des ga u fa su re ba ze.

sa war mom  ga u fa su re bis iden ti fi ci re bi saT vis yu radRe ba un da 

ga a max vi los Sem deg Zi ri Tad maC ve neb leb ze:

1) ga re  wya ro e bi dan mi Re bu li in for ma ci iT: 

aq ti vis sa baz ro Ri re bu le ba mniS v ne lov nad Sem cir da imas-

Tan Se da re biT, rac mo sa lod ne li iyo dro is gas v lis an 

ga mo ye ne bis Se de gad;

ad gi li aqvs mniS v ne lo van cvli le bebs teq no lo gi ur ba-

zar ze, eko no mi kur an sa mar T leb riv ga re mo Si, sa dac fun-

q ci o ni rebs sa war mo, an im ba zar ze, rom lis T vi sac gan kuT-

v ni lia aq ti vi;

sa baz ro sap ro cen to ga nak ve Te bis an in ves ti ci eb ze uku ge-

bis sa baz ro ga nak ve Te bis zrda.

an ga riS val de bu li sa war mos ne to aq ti ve bis sa ba lan so Ri-

re bu le ba me tia mis sa baz ro ka pi ta li za ci a ze.

2) Si da in for ma ci iT:

ar se bobs mtki ce bu le ba aq ti vis moZ ve le ba ze an mis fi zi-

kur cve Ta ze;
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mo ce mul pe ri od Si mox da an da geg mi lia mo ma val Si mniS v ne-

lo va ni cvli le be bi. 

ar se bobs in for ma cia, rom aq ti ve bis mwar mo eb lu ro ba ga u a-

res da an mo ma val Si ga u a res de ba.

auci le be lia aq ti vis ga da fa se ba, ra Ta is asa xu li iyos bu-

Ral t ru li aR ricx vis sa er Ta So ri so stan dar te bis erT-er Ti 

moTxov nis - ,,Se sa ba mi so bis“ prin ci pis dac viT

bass-i mo iTxovs, rom ba lan sis Sed ge nis Ta ri Ri saT vis sa war-

mom gan sazR v ros, ar se bobs Tu ara aq ti vis ga u fa su re bis ra i me 

niS ne bi. ar se bobs Tu ara ga u fa su re bis niS ne bi, sa war mo val de bu-

lia ga u fa su re ba ze yo vel w li u rad Se a mow mos:

ganusazRvreli momsaxurebis vadis mqone aramaterialuri 

aqtivebi;

sawarmoTa gaerTianebiT warmoqmnili gudvili;

jer gamouyenebeli aqtivebi.

 testireba gaufasurebaze tardeba wlis bolos, garda im 

savaldebulo aqtivebisa, romelTa testireba SeiZleba Catardes 

wlis nebismier periodSi, magram yovel wels erTi da imave dros.

 aqtivis SesaZlo gaufasurebaze miuTiTebs aqtivis Sesan-

axad an misi samuSao mdgomareobaSi mosayvanad saWiro fuladi 

saxsrebis odenoba, romelic mniSvnelovnad aRemateba gegmiurs; 

neto fuladi saxsrebis am aqtividan miRebuli saoperacio mogeba 

an zarali, romelic dagegmil maCvenebelze gacilebiT uaresia; 

zaralis mniSvnelovani gazrda dagegmilTan SedarebiT. aqtivis 

SesaZlo gaufasurebis maCveneblis arseboba miuTiTebs aqtivis 

darCenili sasargeblo momsaxurebis vadis, cveTis meTodis an 

aqtivis narCeni Rirebulebis gadasinjvis saWiroebasa da kore-

qtirebaze.

bass 36-is mixedviT, ,,aRdgeniTi Rirebuleba’’  aris aqtivis 

an fuladi saxsrebis warmomqmneli erTeulis gayidvis xarjebiT 

Semcirebul realur Rirebulebasa da aqtivis gamoyenebis Rire-

bulebas Soris udidesi.

gayidvis xarjebiT  Semcirebuli realuri Rirebulebis Tanxa 

aris is Tanxa, romelic miiReba dainteresebul da saqmis mcodne 

garigebis msurvel mxareebs Soris aqtivis an fuladi saxsrebis 
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warmomqmneli erTeulis realizaciis Sedegad, Semcirebuli gay-

idvaze gaweuli danaxarjebis TanxiT.

aqtivis gamoyenebis Rirebuleba ki aris aqtividan an fuladi 

saxsrebis warmomqmneli erTeulidan momavalSi misaRebi fuladi 

saxsrebis nakadebis mimdinare diskontirebuli Rirebuleba.

aqtivebis gaufasurebis zaralis dasadgenad saWiroa aqtivis 

neto sarealizacio fasisa da gamoyenebis Rirebulebis  dadgena. 

maT Soris udidesi aris aRdgeniTi Rirebuleba. is Tanxa, rom-

liTac aqtivis sabalanso Rirebuleba aRemateba aRdgeniT Rire-

bulebas ,aris gaufasurebis zarali.

ar aris aucilebeli yovelTvis ganisazRvros orive sidide - 

aqtivis gayidvis danaxarjebiT Semcirebuli realuri Rirebuleba 

da misi gamoyenebis Rirebuleba. Tu erT-erTi maTgani metia moce-

muli aqtivis sabalanso Rirebulebaze, aqtivi ar aris gaufas-

urebuli da ar arsebobs meore sididis Sefasebis aucilebloba.

zogjer SeuZlebelia gayidvis danaxarjebiT Semcirebuli re-

aluri Rirebulebis Tanxis gansazRvra, radgan ver xerxdeba misi 

saimedod Sefaseba. aseT SemTxvevaSi gamoyenebis Rirebuleba Sei-

Zleba miCneul iqnes aqtivis aRdgeniT Rirebulebad. 

Tu aqtivis gamoyenebiT misaRebi sargebeli ar aRemateba mis 

gayidvis danaxarjebiT Semcirebul realur Rirebulebas, es uka-

naskneli  SesaZloa miCneul iqnes aqtivis aRdgeniT Rirebulebad. 

gaufasurebis zaralis dasadgenad  aucilebelia sworad Sef-

asdes  yvela saTanado maCvenebeli. Tanaxmad bass 36-isa, aqtivebis 

gamoyenebis Rirebulebis  Sefaseba moicavs Semdeg safexurebs:

aqtivis uwyveti  gamoyenebisa da misi gasvlis Sedegad 

momavalSi misaRebi fuladi nakadebis Sefasebas; 

momavali fuladi nakadebis mimarT Sesabamisi diskontis 

ganakveTis gamoyeneba.

aqtivis gamoyenebis Rirebulebis gasaangariSeblad saWiroa 

Semdegi elementebis gaTvaliswineba:

aqtividan mosalodneli momavali fuladi nakadebis mocu-

lobisa da droSi ganawilebis Sefaseba;

momavali fuladi nakadebis moculobisa da droSi ga-

nawilebis SesaZlo  cvlilebis savaraudo Sedegi;
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fulis droiTi Rirebuleba, procentis urisko mimdinare 

sabazro ganakveTze dayrdnobiT;

aqtivTan dakavSirebuli Tandayolili ganusazRvrelobis 

arsebobis Tanxobrivi gamoxatuleba ( Rirebuleba, fasi );

sxva faqtorebi, magaliTad - likvidoba, romlebsac bazris 

monawileni gaiTvaliswineben aqtividan mosalodneli moma-

vali fuladi nakadebis Sefasebisas.

aqtividan momavalSi misaRebi  fuladi nakadebis prognozi  da 

Sefaseba unda efuZnebodes bolo periodis biujetebs, progno-

zebs da ar unda Seicavdes momavalSi Casatarebeli kapitalur da 

restruqturizaciis samuSaoebs. aseve, prognozireba unda efuZne-

bodes xuT wels, Tu ar aris mizanSewonili ufro xangrZlivi 

periodi.

gamoyenebuli literatura:
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