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sa er Ta So ri so ek on om ik uri ur Ti er To ba, 

ro gorc sa qar Tve los re gi on uli ek on om ik uri 

in teg ra ci is sa fuZ ve li

zu rab va Sa ki Ze
ed, stu as oc ir eb uli pro fe so ri

mi ri an pa pu ni Ze
stu doq to ran ti

XXI sa uk un eSi ek on om ik uri in teg ra ci uli pro ce se bi qvey nis 

gan vi Ta re bis mTa var faq to ra daa aRi ar eb uli. swo red am it omaa, 

rom ne bis mi eri su ve re nu li sa xel mwi fo Za lis xme vas ar iS ur ebs 

qvey nis srul yo fi li ek on om ik uri ga re mos da swo ri in teg ra ci-

uli mi mar Tu le bis Ca mo ya li be bi saT vis.

sa ga reo ek on om ik uri ur Ti er To bis da Se sa ba mi sad, ek on om ik-

uri in teg ra ci is gan vi Ta re bis is to ri as Tu ga dav xe davT, naT lad 

da vi na xavT, rom man gan vi Ta re bis ram de ni me sta dia gan vlo. pir ve-

li, ad re uli sta dia, ro me lic da kav Si re bu li iyo sa er Ta So ri so 

xel Sek ru le be bis aRi ar eb ul nor meb Si moq ce vas Tan da in teg ra-

ci uli ga er Ti an eb eb is im pe ri od is aT vis da ma xa si aT eb eli niS ne-

bis Ca mo ya li be bas Tan. gvi an de li sta diaa, ek on om ik ur-po li ti ku ri 

aRi ar eba da mis sa fuZ vel ze re gi on al uri kav Si re bis Ca mo ya li be ba 

(ev ro kav Si ri).

sa qar Tve lo pir da pir, ro gorc su ve re nu li sa xel mwi fo da 

ir ib ad, ro gorc sab Wo Ta im pe ri is Se mad ge ne li na wi li, ek on om ik-

uri in teg ra ci is or ive sta di aSi iR eb da da iR ebs mo na wi le ob as. 

sa qar Tve lom oTxmoc da aTi an wleb Si aR id gi na da mo uk id eb lo ba, 

igi sa ku Tar gzas ik vlevs sa er Ta So ri so po li ti kur da ek on om-

ik ur sis te ma Si da sxva das xva qvey neb Tan sa er Ta So ri so sa mar Tlis 

nor me bis Se sa ba mis ur Ti er To bas ay al ib ebs. am ur Ti er To bebs sa-
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SiS ro eba Se uq mna 2008 wlis ru seT-sa qar Tve los sa om ar ma kon-

fliq tma. ru se Tis fe de ra ci am ga na xor ci ela sa qar Tve los ori 

is to ri uli te ri to ri is an eq sia, sa xel dobr afxa ze Ti sa da sa ma-

Cab los re gi on isa. mi ux ed av ad am kon fliq ti sa, sa qar Tve los Tvis 

mniS vne lo va ni iyo in teg ra ci is ra mi mar Tu le bas air Cev da. sa qar-

Tve lom am si tu aci aSi swo ri mi mar Tu le ba air Cia, sa xel dobr — 

in teg ra cia ev ro kav Sir Si. aq ed an ga mom di na re, sam xreT kav ka si is 

sa xel mwi fo eb Tan ax ali in teg ra ci uli po li ti kis gan xor ci el eba.

Ta na med ro ve msof li oSi ga mo ik ve Ta in ter gra ci ul pro ce seb-

Si sam ten den ci as So ris da pi ris pi re ba. pir ve li, sa er Ta So ri so 

ek on om ik ur ur Ti er To beb Si mo na wi le ob is kva lo ba ze, msof lio 

ek on om ik ur pro ce seb Si Rrma in teg ra cia; me ore, re gi on ul ek-

on om ik ur sis te ma Si in teg ri re ba; me sa me, in teg ra ci ul pro ces Si 

er ov nu li in te re se bi sa da us af rTxo eb is uz run vel yo fa.

Cve ni mo saz re biT, sa qar Tve lom un da gaT va los sa mi ve ten den-

ci is Se saZ lo Se de gi da mas ze aag os sa mo mav lo ek on om ik uri da 

po li ti ku ri gan vi Ta re bis prog ra ma. am pro ces Si gan sa kuT re bu li 

ad gi li uW ir avs in teg ra ci as sam xreT kav ka si is sa xel mwi fo eb Tan, 

sa dac Se saZ loa ga mo iy os Sem de gi mi mar Tu le be bi: 1. sa ka non mdeb lo 

ba zis da ax lo eba; 2. ek on om ik uri in te re se bis har mo ni za cia.

auc il eb elia sa ka non mdeb lo ba zis da ax lo eba sa qar Tve los, 

som xeT sa da az er ba ij ans So ris. ek on om ik is sa ka non mdeb lo re-

gu li re ba war mo ad gens ma kon tro le be li xa si aT is sis te mas da es 

sis te ma sa mi ve sa xel mwi fo Si id en tu ria. am sis te ma Si mo na wi le-

ob en cen tra lu ri da ad gi lob ri vi ma kon tro leb le bi (sa ga da sa-

xa do in speq cia, fi nan sTa sa mi nis tros sa ga mo Zi ebo de par ta men ti, 

kon tro lis pa la ta) da sa zo ga do eb ri vi or ga ni za ci ebi (prof kav-

Si re bi, ar as am Tav ro bo or ga ni za ci ebi).

sa qar Tve los, az er ba ij an is da som xe Tis mTav ro be bis sa ka non-

mdeb lo po li ti ka ek on om ik aSi ir ib ad Ca re vaa da es qvey ne bi qmni an 

is eT sa ka non mdeb lo ba zas, ro me lic sa baz ro ek on om ik is ef eq tur 

fun qci on ir eb as uwyobs xels (Tum ca, ar se bobs ker Zo Sem Txve ve bi, 

ro de sac ka no nis gver dis av liT mTav ro be bi uSu al od er evi an ker-

Zo seq tor Si). am ka non mdeb lo be bis le it mo ti via: — ̀ kon ku ren cia 

un da iy os yvel gan, sa dac es Se saZ le be lia da auc il eb elia~. am 
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sa xel mwi fo eb Si ek on om ik uri re gu li re bis sa mi Zi ri Ta di mo men ti 

ga mo iy ofa: 1. sa xel mwi fo; 2. sa baz ro da 3. kor po ra ci uli. ma-

Ti Ta na ar se bo ba mo iTxovs sax lmwi fo ek on om ik uri re gu li re bis 

sxva das xva do ne eb is or ga nul Ta na ar se bo bas. 

am do ne eb is ver ti ka lu rad gan xil vis Sem Txve va Si Se iZ le ba 

ga mo iy os: mak ro, mik ro da me zo do ne ebi. na ci on al uri ek on om ik is 

mak ro do ne es ar is sa xal mwi fo Ta So ri so kav Si re bis Ca mo ya li be ba 

er ov nu li do ne ze — sam xreT kav ka si is qvey ne bis far gleb Si da 

mis far glebs ga reT; me zo do ne — ek on om ik is ca le uli seq to-

re bi, qvey nis re gi on ebi da dar ge bi. am do ne ze ek on om ik is re gu-

li re ba war mo ad gens sa xel mwi fos po li ti kis Zi ri Tad Se mad ge nel 

na wils; mik ro do ne — sa me ur neo su bi eq te bi, me war me ebi, mim wo-

deb le bi da mom xma reb le bi, rom lis re gu li re ba Zi ri Ta dad xde ba 

ka non qvem de ba re do ku men te bis meS ve ob iT. ze moT Ca moT vli li ek on-

om ik uri do ne ebi un da gax des mo ce mu li sa xel mwi fo eb is sa ka non-

mdeb lo ba zis da ax lo eb is sa fuZ ve li.

sa qar Tve lo Si, az er ba ij an Si da som xeT Si sa zo ga do eb is ek on-

om ik uri in te re se bis aR msru leb le bi ari an xe li suf le bis or ga-

no ebi, rom le bic Seq mnil ni ari an ier ar qi uli prin ci pe biT, as evea 

cen tra lu ri (er ov nu li) ban ki. es sa xel mwi fo ebi re gu li re bis 

me qa niz me bis gan sazRvri sas ey rdno bi an er Tna ir ori en te ri rebs. 

ker Zod: miz ne bi, pron ci pe bi, for me bi da me To de bi. am sa xel mwi-

fo eb Si miz nob ri vi ori en ti re bi ka non mdeb lo ba Si gacxa de bu lia, 

ro gorc sa xel mwi fos mi er ek on om ik is re gu li re bis prin ci pe bi. 

igi gu lis xmobs is eT re gu li re bas, sa dac gaT va li si wi ne bu li iq-

ne ba Sem de gi prin ci pi — `ar Se uS alo xe li ba zars~.

msof lio ek on om ik aSi cno bi lia re gu li re bis ori Zi ri Ta di 

me To di: pi ra di pi ri da ir ibi. pir vel me Tod Si ig ul is xme ba sa-

me war meo pro ce seb ze da kvlav war mo eb is pa ra met reb ze pir da pi ri 

gav le na. me ore me To di da kav Si re bu lia me ur ne ob is sa baz ro sis-

te ma ze ze moq me de bas Tan. mo ce mu li sa xel mwi fo eb is sa ka nom deb lo 

ba zis gan xil vi sas am sfe ro Si ar is sru li id en tu ro ba sa qar Tve-

los, az er ba ij an is da som xe Tis sa xel mwi fo ebs So ris. 

sa xel mwi fo eb Si ad mi nis tra ci uli re gu li re bis id en tu ri da 

mTa va ri kon kre tu li for me bia: pir da pi ri sa xel mwi fo kon tro-
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li mo no po li ur war mo naq mneb ze (Tum ca sa qar Tve lo Si Se sam Cne vad 

Sem cir da es kon tro li an to mo no po lis tu ri sam sa xu ris ga uq me-

bis Sem deg. am kuTxiT ga ta re bu li Ro nis Zi eb ebi ar ar is sak ma ri-

si ek on om ik is da sa ca vad); sa baz ro pro ce se bis Si da faq to re bis 

ir ibi ad mi nis ta ci uli re gu li re ba; mo sax le ob is ke Til dRe ob isa 

da cxov re bis mi ni ma lu ri pa ra met re bis ad mi nis tra ci uli re gu-

li re ba. msof lio sa me ur neo kav Si re bis sis te ma Si na ci on al uri 

in te re se bis ad mi nis tra ci uli dac va.

sam xreT kav ka si is am qvey neb Si id en tu ri fi nan su ri in sti tu te-

bia da Se sa ba mi sad, mas Tan da kav Si re bu li sa ka non mdeb lo ba za, ro-

me lic gan sazRvravs bi uj et is mi Re bis da sa ban ko saq mi an ob is wess, 

am sa xel mwi fo eb Si bi uj eti iur idi uli do ku men tia. mTav ro ba am-

za debs bi uj et is pro eq ts da da sam tki ceb lad ga aq vs par la met Si. 

bi uj et is Ses ru le bis pro ces Si Se iZ le ba war mo iS vas mi si Ses wo-

re bis auc il eb lo ba da ka no nis Se sa ba mi sad gan xor ci el des mi si 

Ses ru le bis kon tro li. 

am sa xel mwi fo eb Si xar je bi sa da ga da sa xa de bis sa Su al eb iT bi-

uj eti ek on om ik isa da in ves ti ci eb is re gu li re bi sa da sti mu li re-

bis, war mo eb is ef eq ti an ob is am aR le bis mniS vne lo van in stru men ts 

war mo ad gens. ek on om ik is re gu li re bi saT vis aq ti ur ad ga mo iy en eba 

fis ka lu ri po li ti ka, mi si Se sa ba mi si sa ga da sa xa do po li ti kis 

meS ve ob iT, rac ek on om ik aze ze moq me de bis ar ap ir da pi ri gzaa. 

bi uj et is Sed ge ni sa da Ses ru le bis pro ces Si mo ce mu li sa xel-

mwi fo ebi ax or ci el eb en er ov nu li ek on om ik is sa fi nan so-sa me ur neo 

kon trols. Ca mo ya li be bu li aq vT sa bi uj eto po li ti kis Zi ri Ta di 

am oc an ebi. es am oc an ebi Sem dgom Si mdgo ma re obs: ek on om ik is zrdis 

xel Sewyo ba; fi nan su ri sta bi li za ci is xel Sewyo ba, ri si miR we-

vac Se saZ le be lia bi uj et is, ro gorc Se mo sav le bi sa da xar je bis, 

as eve de fi ci tis ef eq ti ani mar TviT; sa in ves ti cio aq ti ur ob is 

sti mu li re ba, anu er ov nu li Se mo sav lis dag ro ve bis wi lis zrda; 

bi uj et is sa Se mo sav lo ba zis gan mtki ce ba, sa ga da sa xa do po li ti-

kis srul yo fi sa da ga da sa xa deb ze ad mi nis tra ci uli kon tro lis 

gziT.

am sa xel mwi fo eb is ka non mdeb lo ba Si gar kve ul wi lad mar Tva da 

ko or di na cia Ta vi si Si na ar sis gan sxva ve bu lo bis mi ux ed av ad er Ti 
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da ig ive rols as ru lebs. Tum ca gvsurs av RniS noT, rom ko or-

di na cia uf ro nak leb ze moq me de bi Ti for mis ma ta re be lia, vid re 

mar Tva.

2008-2009 wleb Si msof li oSi (sa fi nan so kri zi si) da po li-

ti ku ri (ru se Tis ag re sia) vi Ta re bi dan ga mom di na re aS ka ra xde ba, 

rom sa mi ve qvey ni saT vis auc il eb eli xde ba er ov nu li me ur ne ob is 

ef eq tu ri da am as Tan mkac ri sa xel mwi fo re gu li re biT uz run vel-

yo fa. am as Tan, re gi on uli in te re se bis da ur Rvev lo bis prin ci pis 

ga ta re ba.

sa qar Tve los, az er ba ij an is da som xe Tis po li ti ku ri veq to ris 

gan sxva ve bu lo bis mi ux ed av ad, maT ga aC ni aT id en tu ri sa xel mwi fo-

eb ri vi mar Tvis po li ti ku ri ber ke te bi. ker Zod, am sa xel mwi fo ebs 

aq vT mkveT rad ga mo xa tu li msgav si sap re zi den to da sam Tav ro bo 

sa ka non mdeb lo pa su xis mgeb lo ba. mo qa la qe Ta sa in ici at ivo uf le-

be bi, sa ka non mdeb lo aq te bis sa xe ob ebi, ka non mdeb lo bis struq-

tu ra da dam tki ce bis et ap ebi. Tum ca sa mi ve qve ya na Si ma inc rCe ba 

zo gi er Ti prob le ma ka non mdeb lo bis aR sru le ba Si da ad ami an is 

uf le be bis dac vis kuTxiT.

am sax lmwi fo eb Si msgav sia nor ma ti uli aq te bis ier ar qia, sa-

xel dobr kon sti tu ci eri ka no ni — war mo ad gens uz ena es ka nons 

am sa xel mwi fo eb Si. sa er Ta So ri so xel Sek ru le bas yve la da nar Cen 

sa mar Tleb riv aq teb ze up ir at esi Za la aq vs, im is gaT va li wi ne biT, 

rom ar un da ew ina aR mde ge bo des kon sti tu ci as. or ga nu li ka no-

ni — far To speq tri ar eg ul ir ebs da ga mom di na re obs kon sti-

tu ci id an. ka no ne bi — ex eba mTel rig sa kiTxebs, ro mel sac ver 

ar eg ul ir ebs kon sti tu ci is mi xed viT or ga nu li ka no ne bi. ka non-

qvem de ba re aq te bi — war mo ad ge nen ad mi nis ta ci ul aq tebs, rom le-

bic iT vle bi an qve nor ma ti ul aq te bad. as eTi aq te bia: pre zi den tis 

brZa ne bu le ba, mi nis tris brZa ne be bi da par la men tis ga dawyve ti le-

be bi. as eve am sa xel mwi fo eb Si id en tu ria ka non pro eq te bis dam tki-

ce bi saT vis ga sav le li et ap ebi.

ek on om ik uri in te re se bis har mo ni za cia, am qvey neb Si ga ta re bu-

li ek on om ik uri re for me bis da po li ti ku ri veq to ris Ca mo ya li-

be bis an al izi ad as tu rebs, rom am sa xel mwi fo ebs So ris sa fi-

nan so po li ti kis da ax lo eb is Se saZ leb lo ba da mo ki de bu lia sam 
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ga re mo eb aze. ker Zod, ek on om ik uri in te re se bis Tan xved ra ze, ro-

me lic aS ka ra ga mo xa tu le bas po ul obs am sa xel mwi fo eb is in ves-

ti ci ur da in te re se ba Si; po li ti kur in te re seb ze, ro me lic sa mi ve 

sa xel mwi fo saT vis bi op ol ar ulia (az er ba ij ani-Tur qe Ti-ru se Ti; 

som xe Ti-ru se Ti-aSS; sa qar Tve lo-aSS-ev ro pa. Tum ca rus Tis in te-

re se bi me sa me qvey ne bis Svi lo bi li kom pa ni eb is mi er met-nak le bad 

gaT va lis wi ne bu lia da faq tob ri vad gan xor ci el eb ulia); de mok-

ra ti uli re sur se bis gan vi Ta re bis Se saZ leb lo ba ze. de mok ra ti ul 

re sur seb Si ig ul is xme ba yve la is ad ami an uri Tu ma te ri al uri 

re su re si, ro me lic ga aC ni aT mo ce mul sa xel mwi fo ebs an iq mne ba 

de mok ra ti uli sa xel mwi fo eb is dax ma re bis sa fuZ vel ze.

sa er Tod, un da aR in iS nos, rom ek on om ik uri in te re se bis har-

mo ni za cia da gan sa kuT re biT sa fi nan so po li ti kis kon ver gen cia 

rTu li pro ce sia, ro me lic ev ro kav Si ris qvey nebs So ri sac bo-

lom de ar ar is das ru le bu li. am de nad, sam xreT kav ka si is qvey neb-

Si sa fi na no po li ti kis kon ver gen ci is miz niT, is eve ro gorc es 

ev ro kav Sir Si gan xor ci el da, sa Wi roa `Ria ka ris~ sa in ves ti cio 

po li ti kis ga ta re ba. Ta vis mxriv es po li ti ka mo iTxovs Sem de gi 

am oc an eb is ga daW ras: pir ve li — mak ro ek on om ik uri sta bi lu ro bis 

miR we va, ro me lic ak av ebs in fla ci as, af er xebs war mo eb is da ce-

mas da qmnis xel say rel ga re mos in ves to re bi saT vis. sa qar Tvlo Si 

in ves ti ci eb is mo zid vi saT vis xel Sewyo bad Se iZ le ba Ca iT va los 

aSS-s mi er mi ni We bu li GSP-s sis te ma 2001 wels; as eve, bo lo 

pe ri od Si sa qar Tve lo sa da aSS-is pre zi den tebs So ris Sex ved-

ri sas gacxa de bu li Ta vi su fa li vaW ro bis Se sa xeb xel Sek ru le bis 

da de ba; me ore — ci vi li ze bu li sa mar Tleb ro vi siv rcis Seq mna, 

ro me lic gan mtki ce bu li iq ne ba sa baz ro ek on om ik is ka no ne biT. am 

kuTxiT, sa mi ve qve ya nas bev ri aq vs ga sa ke Te be li; me sa me — sa-

xel mwi fo fis ka lur po li ti ka Si mas ti mu li re be li ro lis wi na 

plan ze wa mo we va, rac us aTu od ga nam tki cebs sa war mo Ta sa fi nan so 

mdgo ma re ob as da mis in ves ti ci ur aq ti vo bas Se uwyobs xels.

an al iz is sa fuZ vel ze, sa qar Tve lo Si, az er ba ij an Si da som xeT-

Si mim di na re mak ro ek on om ik uri sta bi li za ci isa da struq tu ru li 

gar daq mne bis Ro nis Zi eb aTa gan xor ci el eb is gza ze sa mi, er Tma ne Ti-

sa gan gan sax va ve bu li et api ga mo iyo. sa xel dobr:



ekonomika  #3-4, 2012

184

pir vel et ap ze — (1990 wlis pir ve li na xe va ri) am sa xel-

miw fo eb Si gan vi Tar da Rrma ek on om ik uri kri zi si, ro me lic faq-

tob ri vad ek on om ik is yve la sfe ros Se exo. gan sa kuT re biT rTul 

prob le mas am pe ri od Si naR di fu lis de fi ci ti qmni da. aR niS nu li 

pro ce se bi ki dev uf ro ga am wva va uk on tro lo sak re di to em isi am. 

1994 wels sa qar Tvlo Si in fla ci is tem pma Tve Si 60-70% Se ad-

gi na.

me ore et api — 1995 wli dan kav ka si is re gi on is sa xel mwi fo-

eb Si ek on om ik uri re for me bis aq ti uri gan xor ci el eba da iwyo, ro-

mel Sic mniS vne lo van rols sa er Ta So ri so sa fi na no or ga ni za ci ebi 

as ru leb dnen (sa va lu to fon di, msof lio ban ki, ev ro ban ki). am 

re for mebs moh yva in fla ci is zrdis tem pe bis Se ne le ba, ra mac da-

de bi Ti gav le na mo ax di na cel ke uli qvey ne bis er ov nu li va lu tis 

kur sis Ca mo ya li be ba ze da sa fi nan so in sti tu te bis sta bi li za ci-

aze. sa qar Tve lo Si me ore et api da em Txva er ov nu li va lu tis, la-

ris, Se mo Re bas. am et ap ze sa qar Tve lo Si sa fuZ ve li Ca ey ara `Zvi-

ri fu lis~ po li ti kas. Se da re biT mog vi an eb iT, msgav si po li ti ka 

gan xor ci el da som xeT Si. mag ram, 1998 wlis msof lio sa fi nan so 

kri zis ma uar yo fi Tad im oq me da sa qar Tve lo ze, as eve som xeT ze da 

nak le bad az er ba ij an ze, rad gan mas ar ga aC nda far To ek on om ik uri 

kav Si re bi ru seT Tan. sa fi nan so kri zi si am qvey neb Si Zi ri Ta dad 

ru se Ti dan Se mo vi da. Tum ca sa qar Tve lo Si me tad sa eW vo pi ro beb Si 

mim di na re ob da es kri zi si. mi Tu me tes, im mo men tis gaT va lis wi ne-

biT, rom sa qar Tve los ek on om ika ar ayo mWid rod da kav Si re vu li 

ru se Tis ek on om ik as Tan.

1998 wlis seq tem ber Si sa fi nan so kri zis ma uar yo fi Ti gav le na 

mo ax di na sam xe Ti sa da sa qar Tve los sak re di to re sur se bis ba zar-

zec. am kri zi si dan Ta vis daR we va am or ma sa xel mwi fom Ses Zlo 

mci re ka pi ta lis mqo ne ban ke bis ga er Ti an eb iT. am qvey neb Si ko mer-

ci uli ban ke bis for mi re bis da saq mi an ob is an al iz ma Se saZ leb lo-

ba mog vca ga mog vek ve Ta is da de bi Ti da uar yo fi Ti ten deb ci ebi, 

rom le bic Se iZ le ba da sa xel des sa fi nan so po li ti kis da ax lo eb is 

erT-erT xel Sem wyob da Se ma fer xe bel faq to rad.

sa qar Tve lo Si da som xeT Si ga mo ik ve Ta da de bi Ti ten den ci ebi: 

sa ban ko re for ma am qvey neb Si gan xor cil da sa er Ta So ri so nor-
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me bis far gleb Si, rac ga mo ix at eba ko mer ci uli ban ke bis ra od en-

ob ri vi Sem ci re bis fon ze, ma Ti xa ris xob ri vi maC ve neb le bis ga um-

jo be se bi Ta da kon ku ren tu na ri ani ga re mos Seq mniT; de po zi te bis 

zrdis ten den cia na ses xeb sax sreb Tan Se da re biT metyve lebs im aze, 

rom ko mer ci uli saq mi an ob is aT vis sa Wi ro re sur se bis zrda am 

qvey neb Si xde ba fu la di ma sis sa ban ko ar xeb Si moq ce vis meS ve ob-

iT. es ki in ves ti ci eb is gan xor ci el eb is sa fuZ ve lia. mi ni ma lu ri 

sa wes de bo ka pi ta lis et ap ob riv ma zrdam mniS vne lov nad ga na pi ro ba 

ban ke bis kon so li da ci is da gam sxvi le bis pro ce si. uar yo fi Ti ten-

den ci eb id an aR sa niS na via Sem de gi: sa ses xo re sur seb ze sap ro cen to 

ga nak ve Ti ma Ra lia; sa ban ko ar xe bis ga reT mi moq ce va Si ar se bu li 

fu lis ma sa di dia, ro gorc er ov nul, as eve ucxo ur va lu ta Si 

er ov nu li ek on om ik is do la ri za ci is zrda.1 

me sa me et api — da iwyo 1999 wli dan da igi dRem de grZel-

de ba. am pe ri od Si sam xreT kav ka si is re gi on is sa xel mwi fo eb ma 

sak mao ga moc di le ba da ag ro ves sa er Ta So ri so ek on om ik ur ur Ti-

er To beb Si. am sa xel mwi fo eb ma yve la qve ya nas Tan aam oq me des is eTi 

sa fi nan so xel Sek ru le be bi, ro go ri caa `or ma gi da beg vris Ta vi dan 

ac il eb is Se sa xeb~. sa er Ta So ri so moTxov nis sis te ma Si mo aq ci es 

ban kTa So ris ur Ti er To be bi, ga am ar ti ves un aR do an ga riS swo re bis 

mom sa xu re bis sis te ma, sa in ves ti cio ga re mos ma re gu li re be li ka-

no ni miuaxloves sa er Ta So ri so nor mebs da a.S.

me sa me et ap ze — mniS vne lo van rols as ru lebs sa in ves ti cio 

po li ti ka. xo lo in ves ti ci eb is sa fi na no-sak re di to re gu li re ba 

pir da pir kav Sir Sia mo ce mu li qvey nis da me zo be li sa xel mwi fo-

eb is sa in ves ti cio ga re mos Tan, vi na id an sa in ves ti cio xa si aT is 

sa fi nan so ga dawyve ti le be bi uSu al odaa da mo ki de bu li mTel rig 

po li ti kur, so ci al ur-ek on om ik uri da kul tu ru li faq to re bis 

mo wes ri ge bas Tan.

sa xel mwi fo sa in ves ti cio po li ti kis erT-erT um niS vne lo va nes 

sa kiTxs xel say re li sa in ves ti cio ga re mos for mi re ba war mo ad-

gens, ro me lic ar is sa fi nan so po li ti kis ma moZ ra ve be li ber ke ti 

da sa fuZ vels uq mnis qvey nebs So ris sa fi nan so po li ti kis kon ver-

gen ci is pi ro bebs. Ta vis Ta vad cne ba `sa in ves ti cio ga re mo~ mo ic-

avs yve la im faq tors, rom le bic mxed ve lo ba Si mi iR eba sa fi nan so 



ekonomika  #3-4, 2012

186

po li ti kis ga ta re bis cne ba Si. es sa bo loo jam Si un da ais ax os 

qvey nis ek on om ik uri us af rTxo eb is po li ti ka Si, ra me Tu sa fi nan so 

po li ti kis da ax lo eb as, Tu am sa xel mwi fo eb is ek on om ik uri gan-

vi Ta re bis do ne gan sxva ve bu lia, Se iZ le ba ax ldes ma Ra li ris ki.

ris kis faq to re bi, rom le bic Se saZ loa war mo iS van mo ce mu li 

qvey nis wi na Se er Ti an sa fi nan so po li ti ka Si Car Tvam de Se iZ le ba 

iy os: ek on om ik uri ris ki, ro me lic Se iZ le ba war mo iS vas mo ce mu li 

qvey nis ek on om ik uri struq tu ra Si mo sa lod ne li mniS vne lo va ni 

cvli le be bis Se de gad da al ba To bis zrda — Tu ram de nad mo ax-

dens es cvli le be bi gav le nas in ves ti ci is mo sa lod nel uk ug eb aze 

da sa xel mwi fos Se mo sav leb ze.

po li ti ku ri ris ki — mo eq ces er Ti sa xel mwi fo me ore sa-

xel mwi fos po li ti ku ri ze wo lis qveS; mik ro ek on om ik uri ris ki; 

es ar is im uar yo fi Ti Se de ge bis er Tob li oba, ro mel mac Se iZ le ba 

Ta vi iC in os cal ke ul sa xel mwi fo eb Si mik ro sa fi na no in stru men-

te bis da mci re biz ne sis yo vel fRi uri gan vi Ta re bis pro ces Si; 

su ve re nu li ris ki da kav Si re bu lia qvey nis Sig niT mo sa lod nel 

sa mo qa la qo ar as ta bi lu ro bas Tan.

in ves ti ci eb is gan xor ci el eb is Se sa xeb ga dawyve ti le bis mi Re ba 

xde ba baz ris mar ke tin gu li ga mok vle ve bis da baz ris mi er Se-

mo Ta va ze bu li in ov aci eb is Ses wav lis Se de gad, ro me lic Sed ge ba 

sak ma od mkveT rad ga mo xa tu li Svi di et ap is gan: 1. mar ke tin gu li 

kvle ve bis Ca ta re ba; 2. in ves ti ci eb is Se sa xeb ga dawyve ti le is mi-

Re ba; 3. Ta vi su fa li sa ku Ta ri sax sre bis an sa fi nan so ba zar ze in-

ves ti ci eb is mo zid va; 4. sawyi si sa in ves ti cio da ban de be bi. am as Tan 

gaT va lis wi ne bu lia, rom ek on om ik uri glo ba li za ci is pi ro beb Si 

Se saZ le be lia ne bis mi eri re sur se bis mo po ve ba, war mo eba, ga mo ye ne ba 

da mox ma re ba de da mi wis ne bis mi er wer til Si, mi ux ed av ad mi si ro-

me li me qvey nis kuT vni le bi sa. es im as niS navs, rom gan vi Ta re bi saT-

vis mTa va ria ara Ta vis Ta vad ro me li me re sur se bis flo ba, ar am ed 

mi si wvdo mis un ari, maT So ris glo ba lur ba zar ze mi si yid vis 

an qve ya na Si ka pi ta lis mo zid vis un ari; 5. sa war moo et api; 6. sa-

sa qon li et api; 7. fu la di et api. in ves ti re bis yve la Ca moT vli li 

et api xor ci el de ba kon ku ren tul ba zar ze.

sa fi nan so po li ti kis kon ver gen ci is ga re mos Ca mo ya li be ba ze 
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uar yo fi Tad moq med faq to rebs So ris erT-er Ti yve la ze mniS vne-

lo va nia sa qar Tve lo Si, az er ba ij an Si da som xeT Si ar se bu li so ci-

al ur-po li ti ku ri mdgo ma re oba da am sa xel mwi fo eb is te ri to ri-

uli mTli an ob is mo ug va reb lo ba. am uk an as kne li ga re mo eb is ga mo 

az er ba ij ani, Tavs ar id ebs som xeT Si sa war mo eb is an fi li al eb is 

gax snas da uf ro me tic, cdi lobs, rom som xe Ti da to vos sa er Ta-

So ri so pro eq te bis miR ma. am as ad as tu rebs bo lo sa er Ta So ri so 

pro eq ti (`na bu qo~), ro mel sac sa qar Tve los ek on om ik uri eq sper-

te bi uk ve mo ix se ni eb en ro gorc `did ab re Su mis sa vaW ro gzis~ 

aR dge nis uc il ob el pi ro bad. 

ax ali sa er Ta So ri so pro eq tis — `na bu qos~ — gan xor ci el eb-

is Sem Txve va Si, sa qar Tve lo sa da az er ba ij ans So ris Se saZ le be li 

iq ne ba sa fi nan so po li ti kis ara mxo lod da ax lo eba, ar am ed er-

Ti ani po li ti kis Ca mo ya li be bis per speq ti va. am as Tan, am pro eq tis 

gan xor ci el eba Seq mnis ur Ti er Txel say rel sa in ves ti cio ga re mos, 

ro me lic gaz rdis in ves to ris mo ti va ci as.es gan pi ro be bu lia im 

faq to riT, rom in ves to ri ka pi tals lik vi dur sa xel mwi fo eb Si 

ab an debs da am lik vi du ro bis mniS vne lo va ni ma xa si aT eb eli iq ne ba: 

pir ve li, xel say re li ge og ra fi uli gnla ge ba; me ore, ev ro pis da 

da sav le Tis sa xel mwi fo eb is mxri dan po li ti ku ri us af rTxo eb is 

ga ran tia. maT So ris, aSS-s mxri dan; me sa me, sa qar Tve los -Si 

ga wev ri an eba, anu sam xed ro us af rTxo eba.

kav ka si is re gi on Si sa fi nan so po li ti kis kon ver gen ci is gan-

xor ci el eb is as auc il eb lad un da gvax sov des, rom Tu sa fi nan so 

po li ti kis kon ver gen cia ra gi on Si gax de ba Zvi ri fu lis po li-

ti kis gan xor ci el eb is sa fuZ ve li da mas moh yve ba ko mer ci uli 

ban ke bis re zer ve bis im do ne ze da we va, rom lis iq iT iwye ba ses xe-

bis mo cu lo bis Sem ci re ba. am Sem Txve va Si iafi fu lis po li ti ka 

ko mer ci ul ban kebs uz run vel yofs sa Wi ro fu la di re zer ve biT. 

e.i. zrdis maT mi er ses xe bis ga ce mis Se saZ leb lo bas, mag ram aq-

ac kiTxvis ni Sa ni Cnde ba, ra me Tu es po li ti ka ar iZ le va im is 

ga ran ti as, rom ko mer ci uli ban ke bi nam dvi lad gas ce men ses xebs 

da fu lis mi wo de ba ga iz rde ba. e. i. Seg viZ lia mok le das kvna 

ga va ke Tod iq id an ga mom di na re, rom ev ro kav Sir Si jer ki dev ar 

mom xda ra sa fi nan so po li ti kis sru li ko ver gen cia. mi Tu me tes es 
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Se iZ le ba iT qvas sa qar Tve los, az er ba ij an isa da som xe Tis mi marT. 

am po li ti kis gan xor ci el eba nak leb sa va ra udoa, gan sa kuT re biT im 

ne ga ti uri ga re mo eb eb is ga mo, ra sac hqvia po li ti ku ri uT an xmo eba 

da Tu ma inc am gva ri pro ce si da iwyo auc il eb lad ga saT va li wi ne-

be lia is ris kfaq to re bi, ro me lic am sta ti aSia gan xi lu li.

da bo los, sa er Ta So ri so ga moc di le ba gviC ve nebs, rom ek on om-

ik uri gan vi Ta re bis daC qa re ba yve la ze uf ro war ma te bu lad me zo-

bel qvey nebs So ris ek on om ik uri ur Ti er To be bis in sten si fi ka ci iT 

Se iZ le ba, ek on om ik uri in teg ra ci is sxva das xva for mis Car Co eb Si. 

ro gorc we si, Tav da pir ve lad in teg rir de bi an me zo be li sa xel mwi-

fo eb is baz re bi, rac re sur se bis wya ro eb is si ax lo viT da tran-

spor ti re bis uf ro da ba li da na xar je bi Taa gan pi ro be bu li.

dRes-dRe obT am sa mi qvey nis Zi ri Ta di am oc anaa da aC qa ron po-

li ti ku ri uT an xmo eb is mox sna er Tma neT Si da re gi on is qvey neb Tan 

(sa qar Tve lo-ru se Ti, som xe Ti-Tur qe Ti, az er ba ij ani-som xe Ti). am 

fon ze swra fad mox de ba er Ti ani ek on om ik uri siv rcis Ca mo ya li-

be ba, rac xels Se uwyobs sa er To sa in ves ti cio ga re mos Seq mnas.


