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sa in Jin ro gad wyve ta Ta ek on om ik uri 
Se fa se bis sa kiTxi saT vis

go der Zi tye Se laS vi li
emd, stu  pro fe so ri

da viT ja fa ri Ze
stu  doq to ran ti

in Ji ne rin gis pro ce sis erT-erT  Zi ri Tad Se mad gen lad iT-
vle ba sa in Jin ro ga dawyve te bis (mSe neb lo ba, sim Zlav re Ta Seq mna, 
ax ali teq ni kis da ner gva, ar se bu li teq ni ku ri sa Su al eb is mo der-
ni za cia, av tma ti za ci isa da me qa ni za ci is sa Su al eb eb is da ner gva 
da sxva) ek on om ik uri mi zan Se wo ni lo bis gan sazRvra. ne bis mi eri 
Ro nis Zi eba da moq me de ba biz nes Si az rs da kar gavs Tu igi  ar iZ-
le va ek on om ik ur ef eq ts. am it om yo ve li ga dawyve tis praq ti ku li 
re al iz acia da sa bu Te bu li un da iy os ek on om ik ur ad, anu wi nas war 
ga iT va los is mo sa lod ne li fi nan su ri Se de ge bi, rac Se iZ le ba mi-
Re bu li iq nas mo ce mu li Ro nis Zi eb eb is da ner gviT.

aR niS nu li saT vis praq ti ka Si ga mo iy en eba �ax ali teq ni ki sa da 
ka pi ta lur da ban de ba Ta ek on om ik ur ef eq tu ro bis Se fa se bis� 
me To de bi. igi gu lis xmobs e.w. ab so lu tu ri da Se far de bi Ti ek-
on om ik uri ef eq tis ga moT vlas, da na xar je bis ga mos yid vis dro-
is pe ri od is an ga riSs da pi ro biT-wli uri ek on om ik uri ef eq tis 
gan sazRvras. am ga an ga ri Se ba Si ga mo ye ne bu lia ori ko ef ici en ti, 
rom leb sac xSi rad �nor ma ti uls� uw od eb en im is ga mo, rom ek on-
om ik is cen tra li ze bu li mar Tvis pi ro beb Si ko ef ici en tTa si-
di de ebi nor ma ti ul ad dgin de bo da1.

ma ga li Tis Tvis, pi ro biT-wli uri ek on om ik uri ef eq ti an ob is 

ga sa an ga ri Se bel yve la ze zo gad to lo bas aq vs sa xe:

(1)

sa dac,  � pro duq ci is xved ri Ti TviT Ri re bu le be bia 
Se sa ba mi sad teq ni ku ri Ro nis Zi eb eb is ga ta re bam de da mis Sem dgom; 

1   . .,      
    . : -  . 1969, 155 .
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 � in ves ti ci eb is ka pi ta lu ri da ban de be bis xved ri Ti 
si di de ebia Se sa ba mi sad teq ni ku ri Ro nis Zi eb is ga ta re bis Tvis da 

ma nam de ar se bu li;  � TviT Ri re bu le bis (da na xar je bis) ek on-

omia;  � da ma te bi Ti ka pi ta lu ri da ban de be bi; sa war moo 

prog ra ma; 
as eve (1) msgav sad, in ves ti ci eb is xan gZli vad gan xor ci el eb is 

pe ri od Si, ro de sac Ro nis Zi eb is da ner gva mo iTxovs ram de ni me 
we li wads (ma ga li Tad, ax ali sa war moo sim Zlav re eb is mSe neb lo-
ba) in ves ti ci eb is erT do nem de mi say va nad iy en eb en to lo bas:

  da             (2)

sa dac, K � moy va ni li in ves ti ci is mo cu lo ba;   �   -ur we-

li wad Si gan xor ci el eb uli in ves ti ci is si di de;  -  in ves ti ci eb-
is gan xor ci el eb is dro is pe ri odi we li wad Si; a � e.w. in ves ti-
ci eb is miy va nis ko ef ici en ti, rom lis mniS vne lo bas dRe is Tvis 
iR eb en 0,8-is to lad.

aR niS nu li ko ef ici en tis ga mo ye ne ba ga moT vleb Si gan pi ro be-
bu lia im ga re mo eb iT, rom in ves ti ci eb is xan gZli vi da ban de bis 
pi ro beb Si, Ro nis Zi eb is Se de gis mi Re bam de, ad gi li aq vs fi nan su-
ri sax sre bis �ga yin vas�, ro me lic ek on om ik is al ter na ti ul ob is 
prin ci pis Ta nax mad, Se iZ le ba sxva da niS nu le biT ga mo ye ne bu li-
yo 1.

moy va ni li ma ga li Te bi cxad yo fen im ga re mo eb as, rom ef eq tis 
sa an ga ri So da re al uri si di de ebi mniS vne lov nad gan sxvav de bi-
an da am sxva ob is Se sam ci reb lad praq ti ka Si Se mo aq vT ko ef ici-
en te bi, rom le bic pi ro biT xa si aTs at ar ebs da ar Se iZ le ba, mi-
si nor ma ti ul ob id an ga mom di na re, yo vel Tvis as ax av des saq mis 
WeS ma rit ga re mo eb ebs. mi Tu me tes, rom ko ef ici en tebs ad gen dnen 
cen tra li ze bu lad, mi si si di de ar ic vle bo da da arc ax la ic-
vle ba wle bis gan mav lo ba Si. mi ux ed av ad im isa, rom swra fad ic-
vle ba me ur ne ob ri ob is gaZ Ro lis ga re mo eb ebi da biz ne sic ar-
as ta bi lu ria. es uk an as kne li ga mo ix at eba in fla ci is tem pe bis 
sxva das xva ob aSi da sa ban ko kre di tis pro cen tis, de po zit ze 

1  Richard M. C., The impact of technological change on employment and eco-
nomic growth. Washington: d.c. 1988,  535p
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sar geb lo bis  pro cen tis cvli le ba Si. aq ed an ga mom di na re dRis 
wes rig Si dge ba in ves ti ci eb is ek on om ik uri ef eq tis ga an ga ri-
Se bis me To di kis is eTi for mis mo Zeb na, ro me lic rac Se iZ le ba 
sru lad as ax avs ar se bul re al ob as da ga an ga ri Se biT mi Re bu li 
si di de ebi da em Txve va miR bu li ef eq tis faq ti ur si di des.

ef eq ti an ob is ga moT vlis me To di kis ar se bul wi na aR mde go-
bebs mra va li mec ni er-ek on om is ti aq cev da yu radRe bas, maT So-
ris qar Tve li mec ni er eb ic1, Tum ca sa sur ve li Se de gi jer-je ro-
biT ver iq na miR we uli. up ir ve le si wi na aR mde go ba ga moT vleb Si 

ori ko ef ici en tis ar se bo baa (  da ) Tum ca Ta vis Ta vad ara mar-
to ko ef ici en tTa sim rav le Sia saq me, ar am ed im aSi, Tu ram de nad 
re al ur ad as ax av en is ini pro ce sis faq ti ur si di des.

up ir ve le sad Se ve xoT ko ef ici ent -s. igi mo wo de bu lia xan-
gZliv pe ri od Si ga Re bu li sax sre bi-in ves ti ci ebi mi iy va nos 
dro is erT niS nu lam de, ker Zod dro is im pe ri od am de, ro de sac 
sa in Jin ro, an ro me li me teq ni ku ri xa si aT is Ro nis Zi eba iwyebs Se-

de gis mo ta nas. av RniS noT dro is es mo nak ve Ti -iT, da vuS vaT, 

rom in ves ti ci eb is gan xor ci el eba da iwyo -mde 5 wliT ad re, 

in ves ti re bis pir ve li wlis in ves ti cia av Rni SoT -iT, mom dev-

no wlis -iT da a.S. bo lo wlis in ves ti cia -iT, ma Sin gan xor-
ci el eb uli in ves ti ci is ja mu ri no mi na lu ri si di de:

                    (3) 
anu zo ga dad, 

                                                                     (4)

sa dac  - in ves ti ci eb is dro is xan gZli vo baa wleb Si.

(2) to lo ba Si -s ga mo saT vle lad aR eb uli  ko ef ici en-

ti iT vle ba mud miv si di ded da ar ic vle ba mTe li  wle bis gan-
mav lo ba Si. mig vaC nia, rom  ko ef ici en ti un da as ax av des wle bis 
gan mav lo ba Si in fla ci is tem ps, ram de na dac yo ve li Ca de bu li 
in ves ti cia dro Ta gan mav lo ba Si da mi si Se de gis mo lo din Si ga-
yin vi sas sa Wi roa ga iz ar dos no mi na lu ri mo cu lo bi dan in fla-
ci is Se sa ba mi sad, rad gan mi si ga Ce re bis pe ri od Si igi Se iZ le bo da 
ga mo ye ne bu li yo fi li yo ro me li me al ter na ti uli mi mar Tu le-
biT, ro me lic Se da re biT swra fad mo it an da Se degs, Tun dac ko-

1 : . , . , . , .  .
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mer ci ul ban kSi de po zi tad ar se bo bis gziT. am it om ko ef ici en-
ti   di fe ren ci re bu li un da iq nas wle bis mi xed viT da igi un da 
as ax av des in fla ci is si di des. Tu aR niS nul msje lo bas mi vi RebT 
mar Te bu lad, ma Sin sa Wi roa  ko ef ici en ti ga vu to loT in fla-

ci is ko ef ici en tis im wel sac, ro de sac  in ves ti cia gan xor ci-
el da da yo vel mom dev no wel sac, anu in ves ti re bis T0-i  we lis 
K0-i in ves ti ci is no mi na lu ri mo cu lo ba sa Wi roa mo vi RoT Sem de-
gi mniS vne lo biT

                                               (5)

sa dac  da  wels ar se bu li in fla ci is ko ef ici en tia1. 
praq ti ka Si in fla ci is sazRvar Tan pro cen to biT,  pro cen tis ko-
ef ici en tad ga day va na ar av iT ar sir Tu les ar wa rar mo ad gens. ase 
ma ga li Tad, Tu in fla cia 10%-ia, in fla ci is ko ef ici en ti to li 
iq ne ba 0,1-is, 12% -iani in fla ci is Sem Txve va Si - 0.12-is da a.S. 

mom dev no wli saT vis ga yi nu li in ves ti ci is mo cu lo bas ki dev 
un da da em at os in fla ci iT ga mow ve uli da na kar ge bi da a.S. yo ve-
li mom dev no wli saT vis in ves ti ci eb is gan xor ci el eb iT mi Re bu-
li Se de gis dad go mam de. am de nad (5) for mu la zo ga dad mi iR ebs 
Sem deg sa xes:

 ,     xo lo           (6)

sa dac, - Ca de bu li in ves ti ci iT mi sa Re bi Se de gis dad go mam-
de ro me li me t wlis gan xor ci el eb uli in ves ti ci is no mi na lu ri 

si di dea, xo lo   - im ave wels ar se bu li in fla ci is mo cu lo ba.
ar se bu li da Se mo Ta va ze bu li me To di kis sa il us tra ci od mo-

viy va noT ma ga li Ti. vTqvaT ro me li me sa war moo sim Zlav ris aS en-
eba mo iTxovs sam we li wads. Ti Toeul wels in ves ti ci is mo cu lo-
ba Se ad gens erT mi li on lars, anu jam Si 3 mln.lars. in ves ti ci is 
dawye bi dan in fla ci am Se ad gi na 10%, mom dev no wels - 12%, xo lo 
me sa me wels  - 11%, ma Sin moy va ni li in ves ti cia pir ve li wli saT-
vis iq ne ba,

1    ,   
     .  , 
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xo lo me sa me wli saT vis 

anu 1 mln.la ri in ves ti ci is Se de gis dad go mis mo men ti saT vis 
ga iz ar da 418 aT asi la riT da Se ad gi na 1,418 mln. la ri. 

msgav si ga an ga ri Se biT, me ore wlis 1 mln. in ves ti cia gax de ba 
mi si Se de gis dad go mis mo men ti saT vis 1,276 mln. la ri, xo lo me-
sa me wlis 1 mln. in ves ti cia - 1,136 mln. la ri, rac jam Si Se ad gens 
3,83 mln. lars.

msgav si ga an ga ri Se biT, me ore wlis 1 mln. in ves ti cia gax de ba 
mi si Se de gis dad go mis mo men ti saT vis 1,276 mln. la ri, xo lo me-
sa me wlis 1 mln. in ves ti cia - 1,136 mln. la ri, rac jam Si Se ad gens 
3,83 mln. lars.

ar se bu li me To di kiT ga an ga ri Se bis Sem Txve va Si mi vi RebT 
pir ve li wlis in ves ti ci as 1,086 mln. lars, im ave in ves ti ci as me-
ore wli saT vis 1,189 mln. lars, me sa me wli saT vis 1,292 mln. lars. 
me ore wlis in ves ti cia gax de ba 1,189, xo lo me sa me wlis 1,086, 
rac jam Si Se ad gens 3,567 mln. lars. anu ga an ga ri Se beb Si mi vi ReT 
mcda ro ba 0,260 mln. la ri.

Se mo Ta va ze bul me To di ka Si mi say va ni in ves ti ci is mo cu lo-
bas vi RebT Se da re biT mets, vid re ar se bu li me To di kiT ga an ga-
ri Se bi sas, rac ga mow ve ulia Cvens ma ga liT Si in fla ci is ma Ra li 
tem piT, wi na aR mdeg Sem Txve va Si mi vi RebT uf ro mci re ricxvs. 
as eTi msje lo ba Se es ab am eba re al ob as, ram de na dac msxvi li in-
ves to re bi yo vel Tvis da in te re se bul ni ari an Tan xe bi da ab an-
don im qvey neb sa da im va li ut aSi, rom le bic in fla ci is da ba li 
do niT xa si aT de bi an.

ze moT moy va ni li msje lo ba Se ex eb oda in ves ti ci eb is no mi-
na lu ri mniS vne lo bis day va nas re al ur mniS vne lo bam de. am is 
Sem deg gan vi xi loT e.w. pi ro biT-wli uri ek on om ik ur ef eq tis 
gan msazRvrel (1) to lo ba Si - ef eq ti an ob is ko ef ici en tis re-
al ur vi Ta re bas Tan Se sa ba mi so ba.

ef eq tis nor ma ti uli si di de Se mo Re bu lia im is aT vis, rom ef-
eq ti an ob is si di de Sem cir des im mi ni ma lu ri ef eq tis si di diT, 
ro me lic Se iZ le ba mi Re bu li iq nas in ves ti re bis yve la ze da bal-
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Se mo sav li an sfe ro Si. aR niS nu li nor ma ti vis si di de gan sxva ve-
bu li iyo dar ge bis mi xed viT. man qa naT mSe neb lo ba Si igi to li iyo 
0,15-is, msu buq mrew ve lo ba Si � 0,2-is, me ta lur gi aSi � 0,12-is da 
sxv. dRes dRe ob iT am nor ma ti vebs sa val de bu lo xa si aTi aR ar aq-
vs, Tum ca in er ci iT mi si ga mo ye ne ba TiT qmis yve la sa in Jin ro ga-
dawyve ti le bis ek on om ik uri da sa bu Te bi saT vis ar is praq ti ka Si.

ef eq ti an ob is  ko ef ici en ti dRe is aT vis aR ar un da iw od eb-
od es nor ma ti ul ad, ram de na dac as eTi nor ma ti ve bis Se mo Re ba 
da sa val de bu lo xa si aTi di di xa nia war suls Ca bar da. up ri ani 
iq ne ba mas da er qvas ub ra lod ef eq ti an ob is ko ef ici en ti, an ef-
eq ti an ob is mi ni ma lu ro bis ko ef ici en ti. es uk an as kne li uf ro 
srul yo fi lad ax asi aT ebs ko ef ici en tis da niS nu le bas.

sa kiTxis prob le ma tu ro ba ga mo ix at eba moy va ni li mi ni ma lu-
ro bis do nis dad ge na Si. vfiq robT, rom am Sem Txve va Si ga mo sa-
vals un da war mo ad gen des sa ban ko sar geb lis pro cen ti. aR niS-
nu li ga mar Tle bu lia ori ga re mo eb iT.

1. in ves tors ar se bu li fi nan su ri sax sre bi yo vel Tvis Se uZ-
lia Se it an os ko mer ci uli ban kis sa de po zi to an ga riS ze da mi iR-
os Se sa ba mi si an ab ri saT vis gan kuT vni li sar ge be li. am as Tan fi-
nan si re bis as eTi da ban de ba ga ci le biT nak le bad sa ris koa, vid re 
ek on om ik is sxva sfe ro Si Tan xis da ban de ba;

2. xSir Sem Txve va Si ek on om ik is ama Tu im sfe ros in ves ti re-
ba xor ci el de ba ara im de nad sa ku Ta ri sax sre biT, ar am ed ban kis 
kre di tiT. bu neb ri via ban ke bi dak re di te bi sas mo iTxo ven ses xis 
pro cen ts da mis uz run vel yo fas, am it om ek on om ik uri da sa bu-
Te bi saT vis auc il eb elia mo sa lod nel ef eq tSi ban kis �wi lis� 
gaT va lis wi ne ba da ga moT vle bis Se sa ba mi sad gan xor ci el eba.

ban kebs da we se bu li aq vT sxva das xva pro cen tu li si di de de-
po zi te bi saT vis da ses xe bi saT vis. rad gan in ves ti re bis pro ces-
Si Zi ri Ta dia ga ce mul ses xeb ze sap ro cen to ga nak ve Tis si di de, 
am it om ac ko ef ici en tis miS vne lo bac am pro cen ts un da em Txve-
od es. sxva das xva qvey neb Si ses xis sap ro cen to ga nak ve Ti sxva das-
xvaa, am it om ac ek on om ik ur da sa bu Te ba Si ga iT va lis wi ne ba ama Tu 
im qvey nis sa ban ko-sak re di to sis te mis ma xa si aT eb le bi.

ze moT moy va ni li msje lo bis sa fuZ vel ze (1) to lo ba Si  ko-

ef ici en ti Se ic vle ba  ko ef ici en tiT, ro me lic as ax avs kon-
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kre tul sa xel mwi fo Si sa ban ko pro cen tis sa Su alo mniS vne lo-
bas da Ca mo ya lib de ba Sem de gi sa xiT:

              (7)

(6) da (7) to lo be bis ga mo ye ne ba mog vcems in Jin ru li ga daw ve-
ti le be bis ek on om ik uri da sa bu Te bis met si zus tes. am for mu le-
bis ga mo ye ne ba Se saZ le be lia ara mxo lod kon kre tu li sa in Jin ro 
ga dawyve ti le be bi saT vis, ar am ed sa er Tod ne bis mi eri sa xis in-
ves ti ci eb is gan xor ci el eb is as.

moy va ni li msje lo ba iZ le va sa Su al eb as da vas kvnaT, rom sa-
xel mwi fo eb Si, ro me leb Sic in fla ci is da sa ba ko pro cen tis 
do ne nak le bia, Se saZ le be lia Se da re biT ma Ra li ek on om ik uri 
ef eq tis mi Re ba da in ves ti ci eb is ga sa xor ci el eb lad uk eT esi pi-
ro be bis Seq mna.

sa qar Tve lo bo lo ram de ni me we lia xa siT de ba in fla ci is da 
sa ban ko kre di tis ma Ra li tem pe biT, rac erT-er Ti mi ze zia pir-
da pi ri in ves ti ci eb is mo cu lo bis Sem ci re bi sa.

sa qar Tve los sta tis ti kis er ov nu li sam sa xu ris mo na ce me-
biT sa qar Tve lo Si in fla ci am 2009 wels Se ad gi na 1,7%, 2010 wels 
7,1%, xo lo 2011 wels 10,9%1. am ave dros sa qar Tve los sa ban-
ko sak re di to ga nak ve Ti kvlav rCe ba erT-er Ti yve la ze ma Ra li 
msof li oSi. Cven Tan igi mer ye obs wli uri 16-18 pro cen tis far-
gleb Si, ma Sin ro ca ev ro kav Si ris sa xel mwi fo eb Si igi 4 pro cen ts 
ar aR em at eba, a.S.S. ki uf ro da ba lia 2-3, 5 pro cen ti, am it om bu-
neb ri via es ma xa si aT eb le bi ais axa ki de vac in ves ti ci eb is mo cu-
lo ba ze. ig ive sa qar Tve los sta tis ti kis er ov nu li sam sa xu ris 
mo na ce me biT in ves ti ci eb ma Zi ri Tad ka pi tal Si 2008 wels Se ad-
gi na 1 563 962.4, 2009 wels 648 400.6, 2010 wels 814 496.6 aT asi a.S.S. 
do la ri2. anu sa xe zea in ves ti ci eb is mo zid vis mo cu lo bis Sem ci-
re ba, rac Se es ab am eba ki de vac Se mo Ta va ze bul me To do lo gi as.

1   2011  ,   
 . : http://www.geostat.ge/?action=search&lang=geo. � 

    04.10. 2011.
2     .  

  . : www.geostat.ge./?action=page&pid=139&
lend=geo.     04.10. 2011.
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