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Проблемы регулирования 
платежного баланса в РА
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к.э.н., старший научный сотрудник

Института экономики им. М.Котаняна НАН РА

Платежный баланс страны дает представление об участии стра-
ны в мировом хозяйстве, масштабах, структуре и характере ее внеш-
неэкономических связей. С бухгалтерской точки зрения платежный 
баланс всегда находится в равновесии, однако его отдельные разде-
лы могут иметь активное или пассивное сальдо, которые в конечном 
итоге уравновешивают друг друга. Кроме того, опыт свидетельству-
ет о том, что на состояние платежного баланса оказывают положи-
тельное или отрицательное воздействие многочисленные факторы, 
для регулирования которых существуют особые методы и конкрет-
ные направления.

Республика Армения, как маленькая страна, не имеющая доста-
точно емкого национального рынка потребления промышленной 
продукции, для обеспечения динамического экономического роста 
должна найти пути выхода на международный рынок посредством 
развития внешней торговли. Однако, до сих пор развитию междуна-
родной торговли РА значительно препятствует блокада страны, из-
за которой увеличиваются транспортные расходы, что отрицательно 
сказывается на осуществлении и развитии внешнеторговой деятель-
ности. Следует отметить, что несмотря на нынешнее нестабильное 
политическое состояние между Арменией и Турцией, Армения име-
ет достаточно тесные торгово-экономические связи с Турцией, кото-
рые могут успешно развиваться, если разрешатся политические раз-
ногласия между этими двумя странами.

Платежный баланс страны находится во взаимосвязи с воспро-
изводством. Он формируется под влиянием как процессов, проис-
ходящих в воспроизводстве, так и воздействует на него, поскольку 
влияет на курс валюты, золото-валютные резервы, внешнюю задол-

женность, приоритетные направления развития экономики. 
В целом, в платежном балансе страны отражаются: 
- структурные диспропорции экономики, определяющие возмож-

ности экспорта и потребности импорта товаров, услуг и капитала; 
- изменения в соотношении рыночного и государственного регу-

лирования экономики;
- конъюнктурные факторы (степень международной конкурен-

ции; 
- изменения валютного курса и др.).
На платежной баланс страны влияет ряд факторов: 
- неравномерность экономического и политического развития 

стран и международная конкуренция;
- циклические колебания экономики;
- рост заграничных государственных расходов ;
- милитаризация экономики и рост военных расходов;
- усиление международной финансовой взаимозависимости;
- изменения в международной торговле;
- влияние валютно-финансовых факторов.
Государственное регулирование платежного баланса можно оха-

рактеризовать как совокупность государственных мероприятий, на-
правленных на формирование основных статей платежного баланса, 
а также покрытие сложившегося сальдо. 

Страны с дефицитом платежного баланса применяют систему 
мероприятий, направленную на стимулирование экспорта, сдержи-
вание импорта товаров, привлечение иностранного капитала и огра-
ничение вывоза капитала из страны.Из этих мероприятий можно 
выделить антиинфляционную политику, нацеленную на сокращение 
внутреннего спроса, которая включает ограничение государствен-
ных расходов, замораживание цен и заработной платы.

Важным направлением в антиинфляционной политике является 
также снижение курса национальной валюты в целях стимулирова-
ния экспорта и сдерживания импорта товаров и услуг. Существуют 
также валютные ограничения, такие как, например, требование обя-
зательной продажи экспортерами валютной выручки в иностранной 
валюте государству, лицензирование продажи иностранной валюты 
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импортерам, централизация валютных операций в уполномоченных 
банках, которые направлены на устранение дефицита платежного 
баланса путем ограничения экспорта капитала и стимулирования 
его притока, а также сдерживание импорта товаров. Что касается 
финансовой и денежно-кредитной политики, то для уменьшения 
дефицита платежного баланса государство предоставляет экспорте-
рам бюджетные субсидии, повышает импортные пошлины, в целях 
стимулирования притока капитала освобождает от налога проценты, 
выплачиваемые иностранными держателями национальных ценных 
бумаг, а с помощью денежно-кредитной системы регулирует величи-
ну денежной массы и процентную ставку.

Примечательно, что при профиците платежного баланса целью 
регулируемых мероприятий является устранение нежелательного, 
чрезмерного активного сальдо или его значительное уменьшение. 
Мероприятия, проводимые государством в финансовой, кредитной и 
валютной политике, в том числе, девальвация валюты, используются 
для стимулирования импорта и сдерживания экспорта товаров, уве-
личения экспорта и ограничения импорта капиталов. 

Источником финансирования дефицита платежного баланса мо-
гут быть мобилизованные средства промышленно развитых стран на 
мировом рынке капитала. В целях покрытия дефицита платежного 
баланса используются также взаимные краткосрочные кредиты цен-
тральных банков в национальных валютах по соглашениям «своп». 
Как правило, для окончательного уравновешивания платежного ба-
ланса используются официальные валютные резервы страны, в част-
ности, конвертируемые инвалюты и золото. Кроме того, использует-
ся также помощь других стран, предоставляемая в форме субсидий 
и даров. 

Положительное сальдо платежного баланса используется страной 
для погашения внешней задолженности, предоставления кредитов 
другим странам, увеличения официальных золото-валютных резер-
вов, а также приобретения активов за границей.

Мировой опыт государственного регулирования свидетельствует 
о том, что трудно одновременно достичь внешнего и внутреннего 
равновесия экономики страны. Это обусловлено стремлением к пар-

тнерству стран с дефицитным и профицитным платежным балансом 
и существующими в них разногласиями.

Для определения степени воздействия экономической политики 
государства на сальдо счета текущих операций и счета капитала и 
финансовых инструментов платежного баланса необходимо проана-
лизировать также влияние налогово-бюджетной политики страны, 
налогово-бюджетной политики зарубежных стран, изменения инве-
стиционного спроса и политики внешней торговли на реальный курс 
валюты и платежный баланс.

Наконец, необходимо выявить основные направления развития 
внешней торговли Республики Армения. Развитие внешней торговли 
не следует рассматривать как самопроизвольно протекающий про-
цесс, а оно должно регулироваться и направляться так, чтобы стиму-
лировать весь процесс экономического развития РА, и в этой ситуа-
ции особeнно велика роль государства. 

	 Следует отметить, что несмотря на то, что в 2012 г. ожидает-
ся превышение темпов роста экспорта над темпами роста импорта, 
все же сальдо торгового баланса остается на нежелательном уровне. 
1 То есть, причинами роста темпов экспорта являются не вновь созда-
ваемое предприятие или проделанный какой-то положительный шаг, 
а благоприятные международные условия. К примеру, только про-
дукция горнодобывающей промышленности обеспечивает более по-
ловины всего экспорта РА. Исходя из этого необходимо предпринять 
меры по улучшению структуры внешней торговли РА, в частности, 
расширить структуру товаров. В условиях непрерывного увеличения 
объемов импорта и подобной ограниченной структуры экспорта не-
обходимо содействовать развитию экспортоориентированных пред-
приятий и импортозамещающих производств, что, в частности, за-
фиксировано в программе деятельности Правительства РА.2

Учитывая тот факт, что платежный баланс РА имеет хронически 
отрицательное сальдо преимущественно по линии торгового балан-
са, важное значение имеет принятие различных мер по регулирова-
нию торгового баланса. Вновь созданные в Армении предприятия 

1   www.cba.am
2  Программа правительства РА, Ереван, 18 июня 2012г. 
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сталкиваются с серьезными проблемами при конкуренции с продук-
цией, произведенной иностранными предприятиями с многолетним 
опытом. В связи этим возникла необходимость в проведении умерен-
ной и временной протекционистской политики, поскольку с течени-
ем времени производственные затраты могут снизиться и стать отно-
сительно более конкурентными, чему может способствовать также 
сегодняшняя девальвация драма.

В целях регулирования платежного баланса необходимы как мест-
ные, так и иностранные инвестиции. Следует отметить, что в счете 
движения капитала и финансов очень низок удельный вес портфель-
ных инвестиций, что обусловлено также неразвитостью рынка цен-
ных бумаг Армении. Приток капитала осуществляется в основном 
в виде прямых иностранных инвестиций (ПИИ). Для повышения 
эффективности ПИИ необходимо их целенаправленно перераспре
делять в областях экономической деятельности, имеющих высокий 
экспортный потенциал, а именно, в легкой, химической, горноруд-
ной, пищевой и сельскохозяйственной обрабатывающей промыш-
ленности.

uiliam petti- `politekonomiis kolumbi~

avTandil silagaZe, emd, profesori, saqarTvelos 
mecnierebaTa akademiis wevr korespodenti

karlo Rurwkaia, emd, stu sruli profesori
revaz Sengelia, emd, stu profesori 
zurab vaSakiZe, emd, stu profesori 

ekonomikuri azrovneba ekonomikaSi mimdianre cvlile-
bebs momentalurad exmaureba. Tumca, XVII saukuneSi mimdi-
nare revoluciur cvlilebebs asi weli dasWirda, rom sru-
lad gaecnobierebinaT is movlenebi, rac sazogadoebriv 
cxovrebaSi moxda da romlis mowmenic Tavad iyvnen.

kapitalizmis ganviTarebis kvaldakval Seicvala eko-
nomikuri azrovnebac: kvlevis aqcentma vaWrobidan warmoe-
baze gadainacvla.

ekonomikuri azrovnebis aseTi ganviTareba sxvadasxva 
qveyanaSi sxvadasxvagvarad gamovlinda. Rirebulebis prob-
lemaTa kvleva inglisSi, italiasa da safrangeTSi ekonomi-
kuri mecnierebis analizis centrSi moeqca. 

cnobili ingliseli mecnieri, romelmac niadagi moamzada 
klasikuri sistemisaTvis, iyo uiliam petti. uiliam pettma 
Tavisi ekonomikuri naSromebiT uzrunvelyo ekonomikuri 
mecnierebis mwiri merkantiluri interesebisagan ganTavisu-
fleba. es ganasxvavebda mas XVII saukunis sxva ekonomistebisa-
gan. misi ekonomikuri naSromebi asi wlis ganmavlobaSi erT-
erTi saukeTeso iyo.

gansakuTrebuli mniSvnelobisaa pettis wvlili zogad 
ekonomikur azrovnebaSi. am mimarTulebiT misi mTavari naS-

000000000000000000000recenziebi


