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Resume

The paper presents the relationship between the processes of privati-
zation and capitalization, proves that even though at the initial stage the 
privatization in the post-communist countries has contributed to the for-
mation of capitalization, it does not become a driving force for economic 
growth. The paper also presents the obstacles to privatization and proves 
that market capitalization is a factor to stimulate economic growth and 
determines its effectiveness.
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გლო ბა ლი ზა ცი ის პი რო ბებ ში ინ ვეს ტი ცი ები მნიშ ვნე ლო-
ვან როლს თა მა შობს ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ური გან ვი თა რე ბი სა და 
ზრდის სტი მუ ლი რე ბა ში. გან ვი თა რე ბად ქვეყ ნებ ში დღეს დი დი 
მნიშ ვნე ლო ბა ენ იჭ ება გან სა კუთ რე ბით უცხო ური ინ ვეს ტი ცი-
ებ ის მო ზიდ ვას, მათ წარ მარ თვას სწო რი მი მარ თუ ლე ბით, ქვეყ-
ნის თვის სა სურ ველ და შე სა ბა მის პრი ორ იტ ეტ ულ დარ გში, მათ 
ად გი ლობ რივ ინ ვეს ტი ცი ებ თან მი ზან შე წო ნილ თა ნა ფარ დო ბას, 
რომ ლებ მაც  თა ვის მხრივ თა ვი დან ვე უნ და გა მო რიცხონ ქვეყ ნის 
ეკ ონ ომ იკ ური უს აფ რთხო ებ ის რა იმე რის კის წი ნა შე და ყე ნე ბა. 

რე ცი პი ენტ ქვე ყა ნა ში უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ის და დე ბი თი გავ-
ლე ნა შე იძ ლე ბა მდგო მა რე ობ დეს შემ დეგ ში:  ა) უცხო ური ინ ვეს-
ტი ცი ები, უწ ინ არ ეს ყოვ ლი სა, გავ ლე ნას ახ დენს ტექ ნო ლო გი აზე. 
თა ნა მედ რო ვე ტექ ნო ლო გი ის სა შუ ალ ებ ით შე საძ ლე ბე ლია შემ-
ცირ დეს და ნა ხარ ჯე ბი პრო დუქ ცი ის წარ მო ებ ის ნე ბის მი ერ დო-
ნე ზე. უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები არ ის ახ ალი ტექ ნო ლო გი ებ ის, 
ტრან სფე რი სა და და ნერ გვის ეფ ექ ტი ანი სა შუ ალ ება. მას მო აქ ვს 
მო წი ნა ვე ცოდ ნა პრო დუქ ცი ის გა და მუ შა ვე ბის მე თო დე ბის, პრო-
დუქ ცი ის შე ფუთ ვი სა და დი ზა ინ ის, სა კო მუ ნი კა ციო ტექ ნო ლო-
გი ებ ისა და ას ევე ბაზ რის გან ვი თა რე ბის შე სა ხებ.   ბ)  უცხო ური 
ინ ვეს ტი ცი ები პო ზი ტი ურ გავ ლე ნას ახ დენს ეკ ონ ომ იკ ურ ზრდა-
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ზე. ახ ალი ენ დო გე ნუ რი ზრდის თე ორი ის მი ხედ ვით პირ და პი-
რი უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ით გა მოწ ვე ულ ეფ ექ ტებს ეკ ის რე ბა 
გა ცი ლე ბით მას შტა ბუ რი რო ლი ეკ ონ ომ იკ ურ ზრდა ში. ამ მო დე-
ლის მი ხედ ვით არ სე ბობს რამ დე ნი მე გზა, რომ ლი თაც პირ და პირ 
უცხო ურ ინ ვეს ტი ცი ებს აქ ვს პერ მა ნენ ტუ ლი ხა სი ათ ის ზე მოქ-
მე დე ბა ეკ ონ ომ იკ ურ ზრდა ზე. პირ და პი რი უცხო ური ინ ვეს ტი-
ცი ები, პირ ველ რიგ ში, ზე მოქ მე დებს პრო დუქ ცი ის გა მოშ ვე ბა ზე 
ძი რი თა დი კა პი ტა ლის გა ფარ თო ებ ის მეშ ვე ობ ით. კა პი ტა ლის გა-
ნახ ლე ბა/გა ფარ თო ება კი და კავ ში რე ბუ ლია შრო მის ნა ყო ფი ერ ებ-
ისა და ად ამი ან ისე ული კა პი ტა ლის ზრდას თან. უცხო ური ინ ვეს-
ტი ცი ები, წარ მო ად გენს რა ცოდ ნის მო პო ვე ბი სა და გავ რცე ლე ბის 
ას პა რეზს,  სტი მუ ლა ტო რად  გვევ ლი ნე ბა    ხან გრძლივ პე რი ოდ ში 
და, მა შა სა და მე, ერ ოვ ნუ ლი ეკ ონ ომ იკ ის მო დერ ნი ზა ცი ის ათ ვის.

გ) უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები ას ევ ევ პო ზი ტი ურ ად ზე მოქ მე-
დებს სა მუ შაო ძა ლის ხა რის ხზე, მის ზრდა ზე, სტა ბი ლუ რო ბა-
ზე და ან აზღა ურ ებ ის მო ცუ ლო ბა ზე. ცნო ბი ლია, რომ გან ვი თა-
რე ბა დი, ტრან სფორ მი რე ბა დი ქვეყ ნის სა მუ შაო ძა ლა, რო მე ლიც 
სა ერ თა შო რი სო წარ მო ებ აში და საქ მდა, იძ ენს ახ ალ ნიშ ნებს და 
თვი სე ბებს.  ეს სა შუ ალ ებ ას აძ ლევს მათ წარ მა ტე ბით გა უწი ონ კონ-
კუ რენ ცია გან ვი თა რე ბუ ლი ქვეყ ნე ბის სა მუ შაო ძა ლას. რო გორც გა-
მოკ ვლე ვე ბი ცხად ყო ფენ, ბევრ ქვე ყა ნა ში უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ-
ით შექ მნილ სა წარ მო ებ ში მუ შაკ თა ან აზღა ურ ება უფ რო მა ღა ლია, 
ვიდ რე ად გი ლობ რივ კომ პა ნი ებ ში (იხ. ცხრი ლი N 1). 

ცხრი ლი N 1-დან  ნათ ლად  ჩანს, რომ და საქ მე ბულ თა  სა შუ ალო 
თვი ური ხელ ფა სი  არ ას ახ ელ მწი ფო სექ ტორ ში უფ რო  მა ღა ლია, 
ვიდ რე სა ხელ მწი ფო სექ ტორ ში. მაგ. მშე ნებ ლო ბა ში, არ ას ახ ელ მწი-
ფო სექ ტორ ში, 2013 წელს  და საქ მე ბულ თა სა შუ ალო თვი ური ხელ-
ფა სი ფაქ ტი ურ ად 1.2-ჯერ ( 872,9/749,2) აღ ემ ატ ება   სა ხელ მწი ფო 
სექ ტო რის მაჩ ვე ნე ბელს, ხო ლო  უძ რა ვი ქო ნე ბის სფე რო ში 1,4-ჯერ 
(917,9/ 646,7). თუ 2013 წელს 2003 წელს შე ვა და რებთ, მა შინ არ ას ახ-
ელ მწი ფო სექ ტორ ში,მშე ნებ ლო ბა ში  ხელ ფა სი გაზ რდი ლია 4-ჯერ 
(872,9/ 211,8), სა ხელ მწი ფო სექ ტორ ში კი  3,9-ჯერ (749,2/ 190,8).

დ) უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები მნიშ ვნე ლო ვან გავ ლე ნას ახ დენს 
სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბის დი ნა მი კა ზე და, აქ ედ ან გა მომ დი ნა-
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რე, სა გა და სახ დე ლო ბა ლან სზე. სა გა რეო ტრან ზაქ ცი ები მო იც ავს 
კა პი ტალ თა და გა და სახ დელ თა მოძ რა ობ ას, რო მე ლიც აის ახ ება 
სა გა და სახ დე ლო ბა ლან სში. კა პი ტა ლის იმ პორ ტი, აის ახ ება რა 
ბა ლან სის აქ ტივ ში, შეძ ლე ბა ამ უკ ან ას კნე ლის გა უმ ჯო ბე სე ბას შე-
უწყოს ხე ლი. ამ ას თან ერ თად, ინ ვეს ტი ცი ებ ის იმ პორ ტი ქვეყ ნის 
სა ვაჭ რო ბა ლან სზე მოკ ლე დრო ში თუ ნე გა ტი ურ ად მოქ მე დებს 
(უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ით შექ მნი ლი სა წარ მო აუც ილ ებ ელი მა-
სა ლე ბის დი დი ნა წი ლის იმ პორ ტს ეწ ევა) ხან გრძლი ვი პე რი ოდ-
ის გან მავ ლო ბა ში იგი გააუმჯობესებს სა ვაჭ რო ბა ლან სს, რად გან 
სა სა ქონ ლო ექ სპორ ტის გა დი დე ბით უზ რუნ ველ ყოფს იმ პორ-
ტი რე ბუ ლი  პრო დუქ ცი ის  ჩა ნაც ვლე ბას.  ე) აღ სა ნიშ ნა ვია ის იც, 
რომ  უცხო ელ ინ ვეს ტო რებს დი დი თან ხე ბი შე აქ ვთ და ბეგ ვრის, 
სა ბა ჟო გა და სა ხა დის და სხვა მო საკ რებ ლე ბის სა ხით, რაც ხელს 
უწყობს ას ევე სა გა დამ ხდე ლო ბა ლან სის გა უმ ჯო ბე სე ბას. 

გარ და ზე მოთ ჩა მოთ ვლი ლი პო ზი ტი ური მო მენ ტე ბი სა, 
უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები ას ევე აძ ლი ერ ებს რა ად გი ლობ რივ ინ-
ვეს ტი ცი ურ აქ ტი ურ ობ ას, მნიშ ვნე ლო ვან როლს ას რუ ლებს რე ცი-
პი ენ ტი ქვეყ ნის შრო მი თი და ბუ ნებ რი ვი რე სურ სე ბის ეფ ექ ტი ან-
ად გა მო ყე ნე ბა ში, მე ურ ნე ობ ის პროგ რე სუ ლი ტე რი ტო რი ული და 
დარ გობ რი ვი სტრუქ ტუ რი ზა ცი ის ხე ლის შეწყო ბა ში, სა ერ თა შო-
რი სო ეკ ონ ომ იკ ური მდგო მა რე ობ ის, გან სა კუთ რე ბით სა ექ სპორ-
ტო პო ტენ ცი ალ ის ამ აღ ლე ბა ში და ა. შ. 

იმ ის ათ ვის, რომ უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის ზე გავ ლე ნა  სა-
ქარ თვე ლოს სო ცი ალ ურ-ეკ ონ ომ იკ ურ გან ვი თა რე ბა ზე მაქ სი მა-
ლუ რად პო ზი ტი ური იყ ოს, ხე ლი სუფ ლე ბას სა მოქ მე დო გეგ მის 
გა სა უმ ჯო ბე სებ ლად, უკ ვე შე მო სუ ლი ან პო ტენ ცი ური უცხო ური 
ინ ვეს ტი ცი ებ ის გან და დე ბი თი ეფ ექ ტე ბი რომ გა იზ არ დოს, სა ჭი-
როა შემ დე გი წი ნა და დე ბე ბის რა ლი ზა ცია : 

- ექ სპორ ტზე ორი ენ ტი რე ბუ ლი პუი-ს წა ხა ლი სე ბა; 
-  უცხო ელ  ინ ვეს ტო რებ სა და ად გი ლობ რივ კომ პა ნი ებს შო-

რის მჭიდ რო კავ ში რე ბის სტი მუ ლი რე ბა (ამ მიზ ნის მიღ წე ვა შე-
საძ ლე ბე ლია: ა) უცხო ელი ინ ვეს ტო რე ბი სათ ვის დახ მა რე ბა მათ მი
ერ ად გი ლობ რი ვი პარ ტნი ორ ებ ის მო ძი ებ აში. მაგ. ერ თობ ლი ვი 
სა წარ მო ებ ის  შექ მნის  შე საძ ლებ ლო ბე ბი; ბ) ად გი ლობ რი ვი მიმ-

წო დებ ლე ბი სათ ვის ხე ლის შეწყო ბა მა თი შემ დგო მი კონ კუ რენ-
ტუ ნა რი ან ობ ის დო ნის ამ აღ ლე ბის თვალ საზ რი სით. ყო ვე ლი ვე 
ეს შე ამ ცი რებ და ად გი ლობ რი ვი ინ ვეს ტო რე ბის ბაზ რი დან შე საძ-
ლო  „გა მო რიყ ვის“ რის კს და უზ რუნ ველ ყოფ და სა ერ თა შო რი სო 
ბაზ რებ ში შეღ წე ვა დო ბის შე საძ ლებ ლო ბას);

- ერ ოვ ნუ ლი   სა ინ ვეს ტი ციო სა აგ ენ ტოს რეს ტრუქ ტუ რი ზა ცია 
უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის სა ჭი რო ებ ისა და მა თი მო ზიდ ვის  პო-
ტენ ცი ალ ის შე სა ბა მი სად. სა აგ ენ ტომ პო ტენ ცი ურ ინ ვეს ტო რებს 
უნ და მი აწ ოდ ოს ინ ფორ მა ცია სა ქარ თვე ლო ში კა პი ტა ლის გან-
თავ სე ბის შე საძ ლებ ლო ბე ბის, მიმ ზიდ ვე ლო ბის შე სა ხებ;

- უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვის ხელ შეწყო ბის სტრა-
ტე გი ის არ სე ბო ბა, რო მელ შიც უნ და გა მო იკ ვე თოს რე ცი პი ენ ტი 
ქვეყ ნის ძლი ერი და სუს ტი მხა რე ები, ის დარ გე ბი და რე გი ონ ები, 
რო მელ თა გან ვი თა რე ბა შე საძ ლე ბე ლია პუი-ით, ერ თობ ლი ვი სა-
წარ მო ებ ის შექ მნით და ა.შ. 

აუც ილ ებ ელია ას ევე აღ ინ იშ ნოს უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის 
უარ ყო ფი თი მხა რეც. დღის წეს რი გი დან არ უნ და მოვ ხსნათ ერ-
ოვ ნუ ლი ეკ ონ ომ იკ ის უს აფ რთხო ებ ის სა კითხი. მსოფ ლი ოში  
დაგ რო ვი ლი გა მოც დი ლე ბის ან ალ იზ იდ ან გა მომ დი ნა რე, თი-
თოეულმა ქვე ყა ნამ, მათ შო რის სა ქარ თვე ლო მაც უნ და  გა ით ვა-
ლის წი ნოს ის გა რე მო ება, რომ ინ ვეს ტორ სა და რე ცი პი ენ ტს შო რის 
არ სე ბობს ობი ექ ტუ რი წი ნა აღ მდე გო ბა: რე ცი პი ენ ტი მი ის წრა ფის 
შე საძ ლებ ლო ბის შემ თხვე ვა ში ყვე ლა ზე იაფ ად, შე ღა ვა თი ანი პი-
რო ბე ბით ან თუნ დაც მუქ თა დაც კი მი იღ ოს ინ ვეს ტი ცი ები. ინ-
ვეს ტორ თა უმ რავ ლე სო ბა კი და ინ ტე რე სე ბუ ლია, უწ ინ არ ეს ყოვ-
ლი სა, მაქ სი მა ლუ რი მო გე ბა მი იღ ოს. პირ და პირ მა უცხო ურ მა 
ინ ვეს ტი ცი ებ მა შე იძ ლე ბა გა მო იწ ვი ოს ის ეთი უარ ყო ფი თი შე დე-
გე ბიც, რო გო რი ცაა: ა) ად გი ლობ რი ვი (სა კუ თა რი) ინ ვეს ტო რე ბის  
გა მო დევ ნა ბაზ რი დან; ბ) მო სახ ლე ობ ის შე მო სავ ლე ბის დი ფე რენ-
ცი აცი ის გაღ რმა ვე ბა; გ) რე ცი პი ენ ტი ქვეყ ნის ში გა პო ლი ტი კურ 
და ეკ ონ ომ იკ ურ ცხოვ რე ბა ში დო ნო რი ქვეყ ნის ჩა რე ვის მას შტა-
ბის გა დი დე ბა  და ა.შ.1 

1  Ливенцев Н.     Костьюнина  Г.   Международное движение капита лиз-
ма.  М., ИНФРА, 2004, с.52-53. 
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 ინ ვეს ტი ცი ებ მა ქვე ყა ნას შე იძ ლე ბა მო უტ ან ოს  რო გორც და-
დე ბი თი ან უარ ყო ფი თი შე დე გე ბი. მაგ რამ მა თი შე დე გე ბი არ 
შე იძ ლე ბა ცალ სა ხად გან კერ ძო ებ ულ ად გან ვი ხი ლი ოთ, რად გან 
თა ვინ თი კომ პლექ სუ რი ხა სი ათ ის გა მო ის ინი გა მომ დი ნა რე ობ-
ენ  მეტ-ნაკ ლე ბად ამ თუ იმ ქვე ყა ნა ში არ სე ბუ ლი სა ინ ვეს ტი ციო 
გა რე მო დან,აქ ტი ურ ობ იდ ან, ას ევე მოქ მე დი ეგ ზო გე ნუ რი თუ ენ-
დო გე ნუ რი ფაქ ტო რე ბის ზე მოქ მე დე ბი დან და ა.შ.

ამ რი გად, ქვეყ ნის, რე გი ონ ის, სა წარ მოს, რო გორც ღია სის ტე-
მის ფუნ ქცი ონ ირ ება-გან ვი თა რე ბა დი დად არ ის და მო კი დე ბუ ლი 
სა ინ ვეს ტი ციო გა რე (ეგ ზო გე ნუ რი) გა რე მოს და ში და (ენ დო გე-
ნუ რი) გა რე მოს მთელ რიგ ფაქ ტო რებ ზე, რომ ლე ბიც ურ თი ერ-
თზე მოქ მე დე ბენ და ზე გავ ლე ნას ახ დე ნენ ინ ვეს ტი ცი ურ აქ ტი-
ურ ობ აზე. 

სა ინ ვეს ტი ციო გა რე მო ზე  მოქ მე დი ენ დო გე ნუ რი და ეგ ზო-
გე ნუ რი ფაქ ტო რე ბი მარ ტი ვად, დი აგ რა მის სა ხით შე იძ ლე ბა ასე 
წარ მო ვიდ გი ნოთ:

 ( ) 

 

              -------                        --------------     

                                                                    

              ----                                ---------       

                                                                  

 ( )

 

ნახ. 1. სა ინ ვეს ტი ციო გა რე მოს ეგ ზო გე ნუ რი 
და ენ დო გე ნუ რი ფაქ ტო რე ბი

   
ფაქ ტო რე ბი, რომ ლე ბიც ორ გა ნუ ლად ეკ უთ ვნი ან სა ინ ვეს ტი-

ციო გა რე მოს და ექ ვემ დე ბა რე ბი ან ში და კონ ტროლს, წარ მო ად-
გე ნენ ენ დო გე ნურ (ში და) სა ინ ვეს ტი ციო გა რე მოს ფაქ ტო რებს. ის 
ფაქ ტო რე ბი, კი რომ ლე ბიც ორ გა ნუ ლად არ ეკ უთ ვნი ან სა ინ ვეს-
ტი ციო გა რე მოს, არ ექ ვემ დე ბა რე ბი ან მის მხრი დან რე გუ ლი რე-
ბას, მაგ რამ არ სე ბით ზე გავ ლე ნას ახ დე ნენ სა ინ ვეს ტი ციო გა რე-
მო ზე, აყ ალ იბ ებ ენ სა ინ ვეს ტი ციო ეგ ზო გე ნურ (გა რე) ფაქ ტო რებს. 

სა ინ ვეს ტი ციო გა რე მო, მას ზე მოქ მე დი ურ თი ერთ მჭიდ როდ 

გა და ჯაჭ ვუ ლი ენ დო გე ნუ რი და ეგ ზო გე ნუ რი ფაქ ტო რე ბის ზე-
გავ ლე ნით  იხ რე ბა და დე ბი თი ან უარ ყო ფი თი მი მარ თუ ლე ბით 
და იგი ინ ვეს ტო რი სათ ვის თუ რე ცი პი ენ ტის თვის შე იძ ლე ბა იყ
ოს ხელ საყ რე ლი, ან არ ახ ელ საყ რე ლი. მი სი გა უმ ჯო ბე სე ბა არ შე-
იძ ლე ბა  უც ებ, ერ თი ხე ლის დაკ ვრით მოხ დეს.  იგი ფორ მირ დე ბა 
თან და თა ნო ბით. ამ ის ათ ვის გა სა ტა რე ბელ ღო ნის ძი ებ ათა ერ თი 
ჯგუ ფი (ად მი ნის ტრა ცი ული ბი ურ ოკ რა ტი ული ბა რი ერ ებ ის შემ-
ცი რე ბა, სა ინ ვეს ტი ციო საქ მი ან ობ ის გან ხორ ცი ელ ებ ის ას მე სა-
კუთ რე თა უფ ლე ბე ბის ეფ ექ ტუ რი დაც ვა, სა ჯა რო ობ ის ამ აღ ლე ბა  
და ა.შ.) შე იძ ლე ბა  შე და რე ბით იოლ ად და ნაკ ლე ბი და ნა ხარ ჯე-
ბით გა დაწყდეს, თუ კი იქ ნე ბა პო ლი ტი კუ რი ნე ბა, მაგ რამ მე ორე 
ჯგუ ფი -- ეკ ონ ომ იკ ური დე მოკ რა ტი ის პრინ ცი პე ბის და ნერ გვა, 
მო სახ ლე ობ ის ცნო ბი ერ ებ ის გარ დაქ მნა, ეკ ონ ომ იკ ური აღ ზრდა 
უფ რო დიდ დროს, ხარ ჯებს სა ჭი რო ებს და დიდ სირ თუ ლეს თან 
არ ის და კავ ში რე ბუ ლი.  ორ ივე ჯგუ ფის ღო ნის ძი ებ ებ ის რე ალ იზ-
აცი აზე  დი დი გავ ლე ნის მოხ დე ნა შე უძ ლია სა გა რეო, ეგ ზო გე-
ნურ ფაქ ტო რებს, მსოფ ლი ოში გან ვი თა რე ბულ მოვ ლე ნებს.

სა ინ ვეს ტი ციო გა რე მო, ას ევე ინ ვეს ტი ცი ური აქ ტი ურ ობა გა მომ-
დი ნა რე ობს ამ გა რე მო დან, და მო კი დე ბუ ლია რო გორც ში და, ისე გა
რე ფაქ ტო რებ ზე. ინ ვეს ტი ცი ური აქ ტი ურ ობა მი იღ წე ვა სა თა ნა დო 
ეკ ონ ომ იკ ურ-ორ გა ნი ზა ცი ული  და სა მარ თლებ რი ვი ბა ზის ჩა მო ყა-
ლი ბე ბით, ინ ვეს ტი ცი ური რე სურ სე ბის  სა მე ურ ნეო ბრუნ ვა ში ჩარ-
თვის, მა ტე ბი სა და  მა თი ეფ ექ ტი ანი გა მო ყე ნე ბის გზით. 

რო გორც გან ვი თა რე ბუ ლი ქვეყ ნე ბის გა მოც დი ლე ბა ად ას ტუ-
რებს, ინ ვეს ტი ცი ური აქ ტი ურ ობ ის ზრდი სათ ვის მნიშ ვნე ლო ვა-
ნი ფაქ ტო რია წარ მო ებ ის რე ალ ური სექ ტო რი, მი სი გან ვი თა რე ბის 
ტენ დენ ცია. მა ტე რი ალ ური დოვ ლა თის და სო ცი ალ ური სი კე თის 
მწარ მო ებ ელ დარ გებ ში ინ ვეს ტი რე ბა, სხვა თა ნა ბარ პი რო ბებ ში, 
ხელს უწყობს ქვეყ ნის მთლი ანი  ში და პრო დუქ ტის ზრდას, უმ-
უშ ევ რო ბის შემ ცი რე ბას, მო სახ ლე ობ ის ცხოვ რე ბის დო ნის, ხა-
რის ხის ამ აღ ლე ბა სა და სა ერ თა შო რი სო ეკ ონ ომ იკ ურ ცხოვ რე ბა ში 
მის ცი ვი ლი ზე ბულ  ჩარ თვას1. მა ღალ  ინ ვეს ტი ცი ურ აქ ტი ურ-

1  ამ მხრივ, მართალია, საქართველოში იზრდება რეგისტრირებულ 1  ამ მხრივ, მართალია, საქართველოში იზრდება რეგისტრირებულ 
საწარმოთა რაოდენობა (2008 წ. 1 ოქტომბრისათვის რეგისტრირებული საწარმოთა რაოდენობა (2008 წ. 1 ოქტომბრისათვის რეგისტრირებული 
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ობ ას თან არ ის და კავ ში რე ბუ ლი აზი ის ,,ახ ალი ინ დუს ტრი ული 
ქვეყ ნე ბის” (სამ ხრეთ კო რე ის, ტა ივ ან ის,  სინ გა პუ რის, ჰონ კონ-
გის და ტა ილ ან დის) გა მო ჩე ნა.  სამ ხრეთ კო რე ის ეკ ონ ომ იკ ის 
წარ მა ტე ბა არ იყო და ფუძ ნე ბუ ლი მხო ლოდ მის ინ დუს ტრი ულ 
თვით მყო ფა დო ბა ზე, არ ამ ედ ის უპ ირ ატ ეს ად იყო გან პი რო ბე ბუ-
ლი უცხო ური (აშშ) კომ პა ნი ებ ის მა სი ური ჩარ თუ ლო ბით საწყის 
პე რი ოდ ში, რა მაც დი დი რო ლი შე ას რუ ლა კო რე ის თვის სტრა-
ტე გი ული მნიშ ვნე ლო ბის მქო ნე ელ ექ ტრო ნუ ლი ინ დუს ტრი ის 
გან ვი თა რე ბა ში.  ამ ერ იკ ული ფირ მე ბის აქ ტი ურ ობ ის შე დე გად 
თან და თან გა იხ სნა იაფი სა ქონ ლი სათ ვის სა ექ სპორ ტო დე რეფ ნე-
ბი. აშშ-ს კომ პა ნი ებ მა აზი არ ეს კო რე ელი მე ნე ჯე რე ბი ინ ოვ აცი ურ 
ტექ ნო ლო გი ებს, რა მაც დაძ ლია ად გი ლობ რი ვი ბიზ ნე სის სა ორ-
გა ნი ზა ციო არა ეფ ექ ტი ანი პრაქ ტი კა და გა ზარ და პრო დუქ ტი-
ულ ობა.

ინ ვეს ტი ცი ური აქ ტი ურ ობ აზე ზე მოქ მე დე ბის ერთ-ერთ მთა-
ვარ ფაქ ტორს  წარ მო ად გენს ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ური  მდგო მა რე-
ობ ის შე სა ხებ ზუს ტი გამ ჭვირ ვა ლე ინ ფორ მა ცია, ობი ექ ტუ რი 
შე ფა სე ბა, რო მე ლიც იძ ლე ვა ინ ვეს ტო რის თვის ეფ ექ ტი ანი და 
ქმე დი თი გა დაწყვე ტი ლე ბე ბის მი ღე ბის სა შუ ალ ებ ას.   არ სე ბუ ლი 
ეკ ონ ომ იკ ური მდგო მა რე ობა უნ და ფას დე ბო დეს კრი ტი კუ ლად. 
ამ დროს, ჩვე ნი აზ რით, უფ რო წი ნა პლან ზე უნ და წა მო იწი ოს სა-
ინ ვეს ტი ციო გა რე მოს, ბიზ ნე სის ხე ლის შემ შლე ლი ობი ექ ტუ რი 
არა ეგ ზო გე ნუ რი ფაქ ტო რე ბი (რა საც ხში რად აქ ვს ად გი ლი, მა გა-
ლი თად, #1 რე ფორ მა ტორ ქვე ყა ნად სა ქარ თვე ლოს გა მოცხა დე ბა,  
მა შინ, რო დე საც ცხოვ რე ბის დო ნე ის ევ და ბა ლია, არ მა ტუ ლობს 
და საქ მე ბა, არ ამ ედ ენ დო გე ნუ რი ში და ნე გა ტი ური ფაქ ტო რე ბი 
და პი რო ბე ბი. მა გა ლი თად, ზუს ტი ინ ფორ მა ცი ის უქ ონ ლო ბის გა
მო სამ ხრეთ კო რე ულ მა კონ ცერ ნმა ,,ჰი უნ და იმ” 2003 წელს გა და-
იფ იქ რა და ნაც ვლად პო ლო ნე თი სა ქარ ხა ნა ააშ ენა სლო ვა კეთ ში 
იმ ის გა მო, რომ აქ გა ცი ლე ბით უკ ეთ ესი მდგო მა რე ობა იყო ინ ვეს-
იყო 259 998 საწარმო), თუმცა მათი ფუნქციონირების ეფექტიანობის იყო 259 998 საწარმო), თუმცა მათი ფუნქციონირების ეფექტიანობის 
მაჩვენებლები მაღალი არ არის (მხოლოდ 35% ფუნქციონირებდა, მაჩვენებლები მაღალი არ არის (მხოლოდ 35% ფუნქციონირებდა, 
დანარჩენი გაკოტრდა), იხ. ი. მესხია. ბიზნესის განვითარების ეგზოგენური დანარჩენი გაკოტრდა), იხ. ი. მესხია. ბიზნესის განვითარების ეგზოგენური 
და ენდოგენური ფაქტორები. ჟურნ.“ბიზნესი და კანონმდებლობა“ #9, 2008, და ენდოგენური ფაქტორები. ჟურნ.“ბიზნესი და კანონმდებლობა“ #9, 2008, 
გვ. 25.გვ. 25.

ტო რე ბის ინ ფორ მა ცი ით უზ რუნ ველ ყო ფის მხრივ, რაც ბიზ ნე სის 
გან ვი თა რე ბას სჭირ დე ბა.

ინ ვეს ტი ცი ური აქ ტი ურ ობ ის გა სა უმ ჯო ბე სებ ლად უდ იდ ესი 
მნიშ ვნე ლო ბა აქ ვს სწორ, სა მარ თლი ან, ლი ბე რა ლურ, შე ღა ვა თი-
ან სა გა და სა ხა დო პო ლი ტი კას და სა ერ თა შო რი სო თა ნამ შრომ-
ლო ბას და ბეგ ვრის სფე რო ში. მა გა ლი თად, სამ ხრეთ კო რე ულ მა 
კონ ცერ ნმა ,,ჰი უნ და იმ” 2003 წ. სლო ვა კეთ ში იმ იტ ომ გა დაწყვი ტა 
ქარ ხნის აშ ენ ება პო ლო ნე თის ნაც ვლად,  რომ დღგ სლო ვა კეთ ში 
შე ად გენს 10%-ს, პო ლო ნეთ ში -22-ს, აქ ცი ზი სლო ვა კეთ ში სა ერ-
თოდ არ არ ის. ხელ ფა სი სლო ვა კეთ ში იბ ეგ რე ბა პირ და პი რი გა-
დახ დით 19 %-ით, პო ლო ნეთ ში  22%-ით. 

ინ ვეს ტი ცი ათა აქ ტი ურ ობ აზე ას ევე დი დად მოქ მე დებს ეკ ონ-
ომ იკ ურ-გე ოგ რა ფი ული და გე ოპ ოლ იტ იკ ური მდგო მა რე ობა. ეს 
უკ ან ას კნე ლი, ეკ ონ ომ იკ ურ მეც ნი ერ ებ აში მიჩ ნე ულია, რო გორც 
სა ხელ მწი ფო სტრა ტე გი ული რე სურ სი და ერ ოვ ნუ ლი სიმ დიდ რე. 

ინ ვეს ტი ცი ური  აქ ტი ურ ობ ის გა უმ ჯო ბე სე ბა ზე დიდ გავ ლე-
ნას ახ დენს ცი ვი ლი ზე ბუ ლი სა მარ თლებ რი ვი სივ რცის არ სე ბო-
ბა, რო მე ლიც გან მტკი ცე ბუ ლი უნ და იყ ოს სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ის 
კა ნო ნე ბით. მყარ მა სა კა ნონ მდებ ლო ბა ზამ უნ და და უშ ვას ინ-
ვეს ტო რე ბის სა კუთ რე ბის უფ ლე ბა, გან სა კუთ რე ბით ინ ტე ლექ-
ტუ ალ ური სა კუთ რე ბა, რად გან სწო რედ ეს  უკ ან ას კნე ლი გახ და  
ერთ-ერ თი უმ თავ რე სი პრობ ლე მა, რა საც უცხო ური ფირ მე ბი 
აწყდე ბი ან გან ვი თა რე ბად, ტრან სფორ მი რე ბად ქვეყ ნებ ში, მათ 
შო რის სა ქარ თვე ლო შიც. 

ინ ოვ აცი ური, ცოდ ნა ზე დამ ყა რე ბუ ლი, ინ ფორ მა ცი ული ეკ-
ონ ომ იკ ის პი რო ბებ ში ინ ვეს ტი ცი ური აქ ტი ურ ობ ის მე ტად 
მგრძნო ბი არე ფაქ ტო რია ტექ ნი კუ რი პროგ რე სი, მი სი შე დე გის–
მო რა ლუ რი მოძ ვე ლე ბის დაჩ ქა რე ბუ ლი ტემ პი, შე სა ბა მი სად, 
დაჩ ქა რე ბუ ლი სა ამ ორ ტი ზა ციო პო ლი ტი კის გან ხორ ცი ელ ება. 
ზოგ ჯერ დაჩ ქა რე ბუ ლი ამ ორ ტი ზა ცია ინ ვეს ტი ცი ურ აქ ტი ურ ობ-
აზე ზე მოქ მე დებს შემ დეგ ნა ირ ად:

– ზრდის სა ამ ორ ტი ზა ციო ან არ იცხე ბის სა ერ თო თან ხას ძი-
რი თა დი კა პი ტა ლის ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის საწყის პე რი ოდ ში;

– აჩ ქა რებს ძი რი თა დი კა პი ტა ლის ბრუნ ვას და, შე სა ბა მი-
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სად ამ ცი რებს გრძელ ვა დი ანი ინ ვეს ტი ცი ებ ის რის კის ხა რის ხს;
– ხელს უწყობს მო რა ლუ რად და ფი ზი კუ რად მოძ ვე ლე ბუ-

ლი ტექ ნი კი სა და ტექ ნო ლო გი ის ფსი ქო ლო გი ური ბა რი ერ ის გა-
და ლახ ვას;

– ამ ცი რებს ძი რი თა დი კა პი ტა ლის მო მა ვა ლი ცვე თით გა-
მოწ ვე ულ და ნა კარ გებს.

ინ ვეს ტი ცი ურ აქ ტი ურ ობ აზე ას ევე გავ ლე ნას ახ დენს კი დევ მრა-
ვა ლი, ენ დო გე ნუ რი ფაქ ტო რი: სა ში ნაო ბაზ რის მა ღა ლი პო ტენ ცი-
ალი, ჯან სა ღი კონ კუ რენ ცია, რე სურ სე ბის (ნედ ლე ულ ის, შრო მის, 
სა ფი ნან სო) და ბა ლი ფა სე ბი, სა ხელ მწი ფოს მხრი დან ეფ ექ ტი ანი 
მხარ და ჭე რა, სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის პრი ვა ტი ზა ცი ის სრულ ყო ფა, 
ან ტი მო ნო პო ლი ური საქ მი ან ობ ის გა უმ ჯო ბე სე ბა, პო ლი ტი კუ რი 
სტა ბი ლუ რო ბა, სა ში ნაო და სა გა რეო ვა ლე ბი და ა.შ., რო მელ თა შე-
სა ხებ უტყუ არი ინ ფორ მა ცი ის არ სე ბო ბა დიდ გავ ლე ნას ახ დენს ინ-
ვეს ტი რე ბა ზე გა დაწყვე ტი ლე ბის მი ღე ბის დროს.

ინ ვეს ტი ცი ურ აქ ტი ურ ობ აზე მოქ მე დი ფაქ ტო რე ბის და ხა-
სი ათ ებ ის ას გვერ დს ვერ ავ უვ ლით ეგ ზო გე ნურ სა გა რეო ფაქ-
ტო რებ საც. ამ კუთხით ქვეყ ნის ინ ვეს ტი ცი ურ, ბიზ ნეს–გა რე მოს 
ჩა მო ყა ლი ბე ბა ზე მოქ მედ გა რე ფაქ ტორ თა შო რის დი დი რო ლი 
ეკ უთ ვნის: ა) სა ერ თა შო რი სო სა ვა ლუ ტო ფონ დს; ბ) მსოფ ლიო 
ბან კს (მა გა ლი თად, 2010 წლის მსოფ ლი ოს ნო მერ პირ ველ რე-
ფორ მა ტორ ქვეყ ნად და სა ხელ და სა ქარ თვე ლო, ას ევე მსოფ ლიო 
ბან კის მო ნა ცე მე ბით 2010 წელს სა ქარ თვე ლო ერთ–ერ თი პირ-
ვე ლი ქვე ყა ნაა ინ ვეს ტი რე ბი სათ ვის კე თილ გან წყო ბილ ქვეყ ნებს 
შო რის) ; გ) სა გა რეო ვა ლი სა და მრა ვა ლე როვ ნუ ლი კომ პა ნი ებ ის 
ოდ ენ ობ ას. დ) რე გი ონ ში მე ზობ ლად მდე ბა რე სა ხელ მწი ფო თა გან 
ზე გავ ლე ნას.

ინ ვეს ტი ცი ურ გა რე მოს, ინ ვეს ტი ცი ურ აქ ტი ურ ობ ასა და ეკ-
ონ ომ იკ ურ ზრდას, გან ვი თა რე ბას შო რის არ ის მჭიდ რო დი ალ-
ექ ტი კუ რი კავ ში რურ თი ერ თო ბა. სა უკ ეთ ესო, რა ცი ონ ალ ური სა-
ინ ვეს ტი ციო გა რე მო იწ ვევს ინ ვეს ტი ცი ებ ის (ად გი ლობ რი ვი, ისე 
უცხო ური) დი დი ოდ ენ ობ ით მო ზიდ ვას, თა ვის მხრივ, ინ ვეს ტი-
ცი ები ას რუ ლებს კა ტა ლი ზა ტო რის როლს ეკ ონ ომ იკ ური ზრდი-
სათ ვის, გან ვი თა რე ბი სათ ვის, ხო ლო ეკ ონ ომ იკ ური ზრდის, 

გან ვი თა რე ბის მი სა ღე ბი დო ნე და მიღ წე ული მიკ რო, მაკ რო ეკ ონ-
ომ იკ ური პი რო ბე ბი აუც ილ ებ ელი პი რო ბაა ინ ვეს ტი ცი ური აქ ტი-
ურ ობ ის ათ ვის.

უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის შე დე გე ბის ან ალ იზ ის ას სა ინ ტე რე-
სოა  სხვა დას ხვა ქვეყ ნის გა მოც დი ლე ბა, ინ ვეს ტი ცი ებ ის ოპ ტი მა-
ლუ რი გა მო ყე ნე ბი სა და  თა ნა ფარ დო ბის  თა ვი სე ბუ რე ბა ნი გან-
ვი თა რე ბად თუ მა ღალ გან ვი თა რე ბულ ქვეყ ნებ ში. გარ და მა ვა ლი 
ეკ ონ ომ იკ ის  ქვეყ ნე ბის უპ ირ ვე ლე სი პრობ ლე მა იმ აში მდგო მა-
რე ობს, რომ მათ აქ ვთ და ნა ზო გე ბის (რო გორც სა ხელ მწი ფო, ისე 
კერ ძო) ე.ი. ში და ინ ვეს ტი ცი ებ ის ძა ლი ან და ბა ლი დო ნე, ის ევე  
რო გორც, შე მო სავ ლე ბის  მო ბი ლი ზე ბის მწი რი შე საძ ლებ ლო ბე-
ბი, რაც აუც ილ ებ ელია სა ხელ მწი ფო და ნა ზო გე ბის დო ნის ამ აღ-
ლე ბი სათ ვის, ამ იტ ომ გარ და მა ვალ მა ქვეყ ნებ მა მდგრა დი ეკ ონ-
ომ იკ ური გან ვი თა რე ბის ერთ-ერთ მთა ვარ ამ ოც ან ად და ის ახ ეს 
სწო რედ  უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვა ამა თუ იმ ფორ მით.

2014 წელს სა ქარ თვე ლო ში პირ და პირ მა უცხო ურ მა ინ ვეს ტი-
ცი ებ მა  შე ად გი ნა 923, 3 მლნ აშშ დო ლა რი 3 კვარ ტლის სტა ტის-
ტი კუ რი მო ნა ცე მე ბით. 

ჩი ნე თი უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის მეშ ვე ობ ით ქვეყ ნის ეკ-
ონ ომ იკ ური გა ჯან სა ღე ბის ერთ-ერ თი ყვე ლა ზე უფ რო ნა თე ლი 
მა გა ლი თია. 2003 წელ. ჩი ნეთ ში და ბან დე ბულ იქ ნა  53 მლრდ. 
დო ლა რი). ამ მაჩ ვე ნებ ლით მსოფ ლიო ლი დე რი გახ და  (მი სი  გა-
მოც დი ლე ბა უნ იკ ალ ურია, რად გან კო მუ ნის ტურ მა ხელ მძღვა ნე-
ლო ბამ, ერ თი მხრივ, შე ინ არ ჩუ ნა ძვე ლი პო ლი ტი კუ რი სის ტე მა 
და მბრძა ნებ ლუ რი მე ქა ნიზ მე ბი, მე ორე მხრივ, კი, გა ატ არა მას-
შტა ბუ რი ეკ ონ ომ იკ ური რე ფორ მე ბი. იაპ ონი ას, ტა ივ ან მა და სამ-
ხრეთ კო რე ამ დიდ წარ მა ტე ბას მი აღ წი ეს სა კუ თა რი სა წარ მოო 
ბა ზის გან ვი თა რე ბა ში ერ თობ ლი ვი სა წარ მო ებ ის შექ მნის გზით. 

მა იკლ პორ ტე რის ერ ოვ ნუ ლი კონ კუ რენ ტუ ლი უპ ირ ატ ეს ობ-
ის ან ალ იტ იკ ური მო დე ლი, რო მელ შიც გა ან ალ იზ ებ ულია ბალ-
ტი ის ქვეყ ნებ ში წარ მა ტე ბის გა მომ წვე ვი აღ ნიშ ნუ ლი ფაქ ტო რე ბი, 
არ ტი კუ ლი რე ბას უკ ეთ ებს იმ გა რე მო ებ ას, რომ ერ ოვ ნუ ლი კონ-
კუ რენ ტუ ლი უპ ირ ატ ეს ობ ებ ის არ სე ბო ბა არ ის რე ცი პი ენტ ქვე-
ყა ნა ში  პირ და პი რი უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის შე დი ნე ბის თვის 
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უმ ნიშ ვნე ლო ვა ნე სი ფაქ ტო რი. ამ მო დე ლის მი ხედ ვით, კონ კუ-
რენ ტუ ლი უპ ირ ატ ეს ობ ის ფორ მი რე ბი სათ ვის მთა ვა რია შემ დე გი 
ფაქ ტო რე ბის არ სე ბო ბა: 

1. ქვეყ ნის მი ერ რო გორც ტრა დი ცი ული, ას ევე გან ვი თა რე ბუ-
ლი წარ მო ებ ის სა შუ ალ ებ ებ ის ფლო ბა;

2. და ბა ლი ხარ ჯი სა და მა ღა ლი კვა ლი ფი კა ცი ის მიმ ზიდ ვე ლი 
კომ ბი ნა ცია;

3. მომ თხოვ ნი და მა ღალ სტან დარ ტზე ორი ენ ტი რე ბუ ლი მომ-
ხმა რებ ლის დი დი და მზარ დი რა ოდ ენ ობა მიმ ღებ ქვე ყა ნა ში;

4. მიმ ღებ ეკ ონ ომ იკ აში კარ გად გან ვი თა რე ბუ ლი მიმ წო დე ბე-
ლი სა წარ მო ებ ის არ სე ბო ბა და მრა ვა ლე როვ ნულ და ად გი ლობ-
რივ მხარ დამ ჭერ ინ სტი ტუ ტებს, სა წარ მო ებს შო რის ე.წ. ,,უკ უკ-
ავ ში რე ბის”  დამ ყა რე ბის შე საძ ლებ ლო ბე ბი.

ეს ტო ნეთ ში იურ იდი ული პი რე ბი გა თა ვი სუფ ლე ბულ ნი 
არი ან სა შე მო სავ ლო გა და სა ხა დი სა გან, თუ კი ფირ მის მი ერ მი-
ღე ბულ მო გე ბას გან ვი თა რე ბი სათ ვის სა ჭი რო ინ ვეს ტი ცი ებ ში 
და აბ ან დე ბენ.1

ინ ვეს ტი ცი ებ ის გან ვი თა რე ბი სა და მი სი დაც ვის და მაკ მა ყო-
ფი ლე ბე ლი გა რან ტი ებ ის ათ ვის გან სა კუთ რე ბით სა სარ გებ ლო 
პი რო ბე ბის შე თა ვა ზე ბა შეძ ლეს უცხო ელი ინ ვეს ტო რე ბი სათ ვის 
ჩე ხეთ მა, უნ გრეთ მა და პო ლო ნეთ მა. მათ უზ რუნ ველ ყვეს პო ლი-
ტი კუ რი და ეკ ონ ომ იკ ური სტა ბი ლუ რო ბა, ერ ოვ ნუ ლი ვა ლუ ტის 
მდგრა დო ბა, მა თი სრუ ლი კონ ვერ ტი რე ბა დო ბა. ამ ის გა მო, უცხო-
ელ მა ინ ვეს ტო რებ მა ეს ქვეყ ნე ბი შე იყ ვა ნეს კა პი ტა ლის გან თავ სე-
ბის პერ სპექ ტი ული ბაზ რე ბის რიცხვში, სა იდ ან აც შე საძ ლე ბე ლი 
იქ ნე ბო და მა ღა ლი მო გე ბის მი ღე ბა წარ მო ებ ისა და ნედ ლე ულ ის 
მა სა ლე ბის შე და რე ბით   და ბა ლი და ნა ხარ ჯე ბის გა მო.  შე დე გად 
პო ლო ნე თი, უნ გრე თი და ჩე ხე თი პირ და პი რი უცხო ური ინ ვეს-
ტი ცი ებ ის შე მო დი ნე ბის სა შუ ალო წლი ური მაჩ ვე ნებ ლის მი ხედ-
ვით  შე ვიდ ნენ მათ მსხვილ მიმ ღებ თა რიცხვში. 1998-2006 წლებ-
ში პირ და პი რი უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები მი იღო პო ლო ნეთ მა 43,2 
მლრდ. დო ლა რი, უნ გრეთ მა 22,7 მლრდ. დო ლა რი და ჩე ხეთ მა 

1 მაკრო მიკრო ეკონომიკა, #10(71) 2003, გვ.20.1 მაკრო მიკრო ეკონომიკა, #10(71) 2003, გვ.20.

ცხრი ლი N 2
ტრან სფორ მი რე ბა დი ეკ ონ ომ იკ ის ქვეყ ნებ ში 

პირ და პი რი უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის (პუი) დი ნა მი კა1

ქვე ყა ნა/
წე ლი 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20131

აზ ერ ბა-
იჯ ანი

ა 3227 3535 1679 -601 -4749 14 473 12 350
ბ 85,4 72 30,7 -9,6 -68,1 0,1 -
გ 117,7 157,4 110,5 66,9 20 14,3 -

სომ ხე თი
ა 121 248 239 453 661 1132 838 -
ბ 24,4 27,2 16,4 20 19,7 24,4 -
გ 31,9 28,3 32,5 26,6 26,6 29,5 -

ბე ლა რუ-
სი

ა 172 164 305 354 1785 2158 1863 -
ბ 3,8 2,6 3,8 3,2 12,6 10,9 -
გ 10,8 9 8,1 7,4 10 11,1 -

სა ქარ-
თვე ლო

ა 335 492 453 1170 1750 1564 764 10 490
ბ 32,3 33,6 25,2 59,1 66,9 54,3 -
გ 26,3 34,5 36,3 43 53 54,1 -

ყა ზა ხე-
თი

ა 2092 4157 1971 6278 11096 15775 12649 123 500
ბ 29,5 36,9 12,3 25,7 35,4 40,2 -
გ 60,1 55 44,8 42 42,5 44 -

ყირ გი-
ზე თი

ა 46 176 43 182 208 265 60 1 685
ბ 17,1 54,4 10,8 27,9 22 18,6 -
გ 28,6 26,2 21,4 21 21,9 20,1 -

რუ სე თი
ა 7958 15444 12886 29701 55073 75461 38722 552 800
ბ 10 14,3 9,5 16,2 20,2 19,5 -
გ 18,1 16,9 17,3 20,2 38,4 12,7 -

უკ რა ინა
ა 1424 1715 7808 5604 9891 10913 4816 54 460
ბ 13,8 11,7 41,2 21,1 25,2 21,8 -
გ 14,1 5,1 21,1 21,1 26,7 26,1 -

შე ნიშ ვნა: ა - პუი შე მო დე ნა (მილ.აშშ დოლ.); ბ - პუი შე მო დე ნა 
(%-ში ძი რი თად კა პი ტალ ში მთლი ანი ინ ვეს ტი ცი ებ იდ ან); გ - პუი 
დაგ რო ვე ბა (%-ში მშპ-დან).  „-“  მნიშ ვნე ლო ბა შე ეს აბ ამ ება კა პი ტა-
ლის გა დი ნე ბას.

1  წყარო: UNTCAD, World investment reports (1991-2010). 1  წყარო: UNTCAD, World investment reports (1991-2010). 
http://www.unctad.org/Tenmplates/page.asp.http://www.unctad.org/Tenmplates/page.asp.
http://www.unctad.org/Tenmplates/webfl yer.asphttp://www.unctad.org/Tenmplates/webfl yer.asp
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35,7 მლრდ დო ლა რი.1 ჩე ხეთ ში ქვეყ ნის ექ სპორ ტის თით ქმის 70 
%-ს უზ რუნ ველ ყო ფენ ის სა წარ მო ები, რომ ლე ბიც შექ მნი ლია 
უცხო ური კა პი ტა ლის მო ნა წი ლე ობ ით. უცხო ელ ები ძი რი თა დად 
შე დი ან გერ მა ნი იდ ან, საფ რან გე თი დან და ნი დერ ლან დე ბი დან. 
2006 წლის მდგო მა რე ობ ით უნ გრეთ ში და რე გის ტრი რე ბუ ლი 
იყო 30 ათ ას ამ დე უცხო ური კომ პა ნია, რომ ლე ბიც ნა წი ლობ რივ ან 
მთლი ან ად მუ შა ობ ენ ექ სპორ ტზე და უშ ვე ბენ ქვეყ ნის სა ექ სპორ-
ტო პრო დუქ ცი ის 2/3-ზე მეტს.2

ჩვე ნი ქვეყ ნის თვის ყვე ლა ზე სა ინ ტე რე სოდ გვეჩ ვე ნე ბა  შევ-
ჩერ დეთ დაჩ ქა რე ბუ ლი ამ ორ ტი ზა ცი ის მნიშ ვნე ლო ბა ზე ინ ვეს-
ტი ცი ური აქ ტი ურ ობ ის ჭრილ ში. დაჩ ქა რე ბუ ლი ამ ორ ტი ზა ცი ის 
მე თო დის გა მო ყე ნე ბი სას მო გე ბის ნა წი ლი ხვდე ბა სა წარ მოო და-
ნა ხარ ჯებ ში და თა ვი სუფ ლდე ბა გა და სა ხა დი სა გან, მა გა ლი თად, 
გერ მა ნი აში სა წარ მოო ნა გე ბო ბე ბის ამ ორ ტი ზა ცი ის ყო ველ წლი-
ური ნორ მე ბი შე ად გენს 10%-ს  პირ ვე ლი ოთხი წლის მან ძილ ზე. 
5%-ს შემ დგო მი  სა მი წლის და 2,5%-ს შემ დე გი 18 წლის მან ძილ ზე. 

ინ ვეს ტი ცი ებ ის მზარდ შე მო დი ნე ბას ხე ლი შე უწყო ჩე ხეთ ში 
მოქ მედ მა სა გა და სა ხა დო შე ღა ვა თე ბის მოქ ნილ მა სის ტე მამ. აქ, 
ინ ვეს ტი ცი ებ ის სტი მუ ლი რე ბის შე სა ხებ კა ნო ნის თა ნახ მად (2000 
წ.) ახ ალი კომ პა ნი ები მთლი ან ად თა ვი სუფ ლდე ბი ან მო გე ბის 
გა და სა ხა დი სა გან მაქ სი მუმ 10 წლით. უნ გრეთ ში, სა დაც მოქ მე-
დებს 160 სამ რეწ ვე ლო პარ კი, ინ ვეს ტი ცი ები თა ვი სუფ ლდე ბი ან  
მთლი ან ად ად გი ლობ რი ვი გა და სა ხა დე ბი სა გან 10 წლამ დე ვა-
დით, 50-100%-ით - სა ბა ჟო სა ურ ავ ის გან იმ პორ ტუ ლი სა წარ მოო 
და ნად გა რე ბის შე მო ტა ნი სას, ას ევე მო გე ბის გა და სა ხა დი სა გან, 
რე ინ ვეს ტი რე ბი სას წარ მო ებ ის გან ვი თა რე ბი სათ ვის.

რო გორც ჩანს, გარ და მა ვა ლი ეკ ონ ომ იკ ის თით ქმის ყვე ლა ქვე-
ყა ნა ში ინ ვეს ტი ცი ებ ის დი დი ნა კა დი მი ემ არ თე ბა ინ ოვ აცი ური 
საქ მი ან ობ ის და ფი ნან სე ბი სათ ვის. ას ეთი ტენ დენ ცია იმ ითაა 
გან პი რო ბე ბუ ლი, რომ სთა ნა დო მო ცუ ლო ბით ინ ვეს ტი ცი ებ-

1  Аналитические обзоры, РИСИ, №3, М, 2006, გვ. 105.
2 ა. გვარუციძე, ლ. გვაჯაია. უცხოური ინვესტიციების როლი 2 ა. გვარუციძე, ლ. გვაჯაია. უცხოური ინვესტიციების როლი 

გარდამავალი ეკონომიკის ქვეყნების ინოვაციური განვითარების საქმეში.  გარდამავალი ეკონომიკის ქვეყნების ინოვაციური განვითარების საქმეში.  
ჟურნ. ,,ეკონომიკა” , №1-2, 2008; გვ. 156.ჟურნ. ,,ეკონომიკა” , №1-2, 2008; გვ. 156.

ის გა მო ყო ფის გა რე შე ყო ველ გვა რი ინ ოვ აცი ური იდეა რა ოდ ენ 
შთამ ბეჭ და ვიც არ უნ და იყ ოს იგი, გა ნუ ხორ ცი ელ ებ ელ ოც ნე ბად 
დარ ჩე ბა.1 ყო ვე ლი ვე ეს არ უნ და გა მოგ ვრჩეს სა ქარ თვე ლო შიც, 
რად გან რაც უფ რო მე ტი ოდ ენ ობ ით გა მო იყ ოფა ინ ვეს ტი ცი ები 
ამ და ნიშ ნუ ლე ბით, მით უფ რო ხელ საყ რე ლი პი რო ბე ბი შე იქ-
მნე ბა სა ქარ თვე ლოს ეკ ონ ომ იკ ის შემ დგო მი მძლავ რი გან ვი თა-
რე ბი სათ ვის. აზ ერ ბა იჯ ან ის სა ინ ვეს ტი ციო გა მოც დი ლე ბი დან 
ერთ-ერ თი ყვე ლა ზე სა ინ ტე რე სო რაც შე იძ ლე ბა გა მო ყე ნე ბულ 
იქ ნას სა ქარ თვე ლო შიც მდგო მა რე ობს იმ აშ იც, რომ აზ ერ ბა იჯ ან-
ის კა ნო ნე ბის მი ხედ ვით, თუ უცხო ელი ინ ვეს ტო რი აქ კა პი ტალს 
ჩა დებს და შემ დეგ ამ ქვეყ ნის კა ნონ მდებ ლო ბა ში რა იმე ცვლი ლე-
ბა მოხ დე ბა, ინ ვეს ტო რი გა რან ტი რე ბუ ლია, რომ უახ ლე სი ათი 
წლის მან ძილ ზე ეს მას არ შე ეხ ება.2 აზ ერ ბა იჯ ან ის გა მოც დი ლე-
ბის მსგავ სად მო წო ნე ბას იმ სა ხუ რებს სა ქარ თვე ლოს მთავ რო ბის 
გა დაწყვე ტი ლე ბა (2010 წ.) ინ ვეს ტო რე ბი სათ ვის გარ კვე ული შე-
ღა ვა თე ბის და წე სე ბის თა ობ აზე, რო მე ლიც ით ვა ლის წი ნებს ქო-
ბუ ლე თი სა და  ან აკ ლი ის თა ვი სუ ფალ ტუ რის ტულ ზო ნა ში 15 
წლით ქო ნე ბი სა და მო გე ბის გა და სა ხა დი სა გან გა თა ვი სუფ ლე ბის 
და კი დევ სხვ. შე ღა ვა თებს.

რო გორც ნე ბის მი ერი ტრან სფორ მი რე ბა დი ეკ ონ ომ იკ ის ქვეყ-
ნის თვის, ას ევე სა ქარ თვე ლოს თვი საც მნიშ ვნე ლო ვა ნია უცხო ური 
ინ ვეს ტი ცი ებ ის გა მო ყე ნე ბა ინ ოვ აცი ური, ცოდ ნა ზე და ფუძ ნე ბუ-
ლი დარ გე ბის ჩა მო ყა ლი ბე ბა ში. რო გორც გან ვი თა რე ბის ფაქ ტო-
რის - ბუ ნებ რი ვი, სა წარ მოო და შრო მი თი პო ტენ ცი ალ ის მო ბი-
ლი ზე ბა ში, მაგ რამ მი სი მთა ვა რი აქ ცენ ტი იმ პორ ტშემ ცვლე ლი 
წარ მო ებ ის ზრდა სა და სა ექ სპორ ტო კონ კუ რენ ტუ ნა რი ანი ინ ოვ-
აცი ური, კრე ატი ულ ცოდ ნა ზე და ფუძ ნე ბუ ლი კრე ატი ული პრო-
დუქ ცი ის წარ მო ებ აზე უნ და გა კეთ დეს. უცხო ური ინ ვეს ტი ცი-
ის გა მო ყე ნე ბა გან სა კუთ რე ბით უნ და წა რი მარ თოს ერ ოვ ნუ ლი 
ეკ ონ ომ იკ ის იმ სფე რო ებ ში, რო მელ თა გა აქ ტი ურ ებ ას შე უძ ლია 
არ სე ბი თი წვლი ლი  შე იტ ან ოს აღ ნიშ ნულ სფე რო ებ ში  ტრან-
სფორ მა ცი ული კრი ზი სის დაძ ლე ვა ში, არ სე ბუ ლი სო ცი ალ ური 

1 ლ. ჩიქავა, ინოვაციური ეკონომიკა. თბ., 2006, გვ. 117.1 ლ. ჩიქავა, ინოვაციური ეკონომიკა. თბ., 2006, გვ. 117.
2  ჟურნ. ,,Instituteisens investor”, 1997 წ. ოქტომბერი.2  ჟურნ. ,,Instituteisens investor”, 1997 წ. ოქტომბერი.
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და ძა ბუ ლო ბის შემ ცი რე ბა ში და და საქ მე ბის ზრდა ში. ას ეთ დარ-
გე ბად, უწ ინ არ ეს ყოვ ლი სა, უნ და მი ვიჩ ნი ოთ ფარ თო მოხ მა რე-
ბის საგ ნე ბის და ფარ მა ცევ ტუ ლი სა ქონ ლის წარ მო ება, რომ ლის 
უხ ვი სა კუ თა რი ნედ ლე ული სა ქარ თვე ლოს გა აჩ ნია. ას ევე მე ტი 
უცხო ური ინ ვე ტი ცი ები უნ და იქ ნას მო ზი დუ ლი სოფ ლის მე ურ-
ნე ობ ის დარ გე ბის გა მო სა ცოცხლებ ლად და შეზღუდ ვა ან ლი მი-
ტი და წეს დეს უძ რა ვი ქო ნე ბის სფე რო ში. 2014 წელს უცხო ურ მა 
ინ ვეს ტი ცი ებ მა აგ რა რულ სექ ტორ ში მხო ლოდ 14 615, 3 ათ ასი აშშ 
დო ლა რი შე ად გი ნა,  მა შინ რო ცა უძ რა ვი ქო ნე ბა ში და ბან დე ბუ-
ლი იყო 112 846  000 აშშ  დო ლა რი მხო ლოდ 3 კვარ ტლის სტა ტის-
ტი კუ რი მო ნა ცე მე ბით. 

ყო ვე ლი ვე ზე მო თაღ ნიშ ნუ ლი სა გა რეო თუ ში და ფაქ ტო რე ბის 
ზე მოქ მე დე ბი სა და ას ევე სხვა დას ხვა ქვე ყა ნა თა გა მოც დი ლე ბის 
გა სათ ვა ლის წი ნებ ლად სა ინ ვეს ტიო პო ლი ტი კას  არ ან აკ ლე ბი 
ყუ რადღე ბა უნ და და ეთ მოს. ქვეყ ნის სა ინ ვეს ტი ციო პო ლი ტი კა 
გან ხი ლულ უნ და იქ ნეს რე ცი პი ენ ტი  ქვეყ ნის უზ ენა ესი  მიზ ნის 
პო ზო ცი ებ იდ ან, არა თა ვის თა ვად ცალ კე. უცხო ური ინ ვეს ტი ცია 
უნ და იყ ოს  ამა თუ იმ რე ცი პი ენ ტი ქვეყ ნის უპ ირ ატ ეს ად სა ინ-
ვეს ტი ციო დე ფი ცი ტის შევ სე ბის და არა ეკ ონ ომ იკ ური  და პო ლი-
ტი კუ რი და კა ბა ლე ბის წყა რო; ტრან სფორ მი რე ბა დი ეკ ონ ომ იკ ის 
ქვეყ ნის, მათ შო რის სა ქარ თვე ლოს მთავ რო ბამ, სა ნამ უცხო ურ 
ინ ვეს ტი ცი ებს მო იზ იდ ავ დეს, ჯერ უნ და უზ რუნ ველ ყოს ამა თუ 
იმ  ინ ვეს ტო რის მიზ ნის შე სა ბა მი სი ის ეთი კარ გად გა მარ თუ ლი, 
თა ვი სუ ფა ლი სა ინ ვეს ტი ციო გა რე მოს შექ მნა, რო მე ლიც გა აქ ტი-
ურ ებს რო გორც უცხო ურ, ისე სა კუ თარ ად გი ლობ რივ ინ ვეს ტი-
ცი ებს.  რე ცი პი ენტ ქვე ყა ნა ში უნ და არ სე ბობ დეს ის ეთი სრულ-
ყო ფი ლი კონ კუ რენ ტუ ნა რი ანი სა ინ ვეს ტი ციო ბა ზა რი, სა ბაზ რო 
მე ქა ნიზ მე ბი, რო მე ლიც თა ნა ბარ პი რო ბებ ში ჩა ყე ნებს ნე ბის მი ერ 
უცხო ურ თუ სა კუ თარ ინ ვეს ტო რებს. სა ხელ მწი ფო მხო ლოდ მა-
შინ უნ და ჩა ერი ოს საქ მე ში, თუ კი ტრან სნა ცი ონ ალ ური კომ პა-
ნი ები,  უცხო ური ინ ვეს ტო რე ბი ხელს უშ ლი ან შე ჯიბ რე ბი თო-
ბას და კონ კუ რენ ტუ ნა რი ან გა რე მოს, მის დე ვენ მო ნო პო ლი ურ 
პრაქ ტი კას, რაც ეწ ინა აღ მდე გე ბა ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ის სო ცი ალ-
ურ მი ზანს, ინ ვეს ტი ცი ის სო ცი ალ ურ-ეკ ონ ომ იკ ურ და ნიშ ნუ ლე-

ბას.  ტრან სფორ მი რე ბა დი ეკ ონ ომ იკ ის ნე ბის მი ერი ქვეყ ნის, მათ 
შო რის სა ქარ თვე ლოს სო ცი ალ ურ-ეკ ონ ომ იკ ური გან ვი თა რე ბის 
საქ მე ში ინ ვეს ტი ცი ის მო ზიდ ვის მნიშ ვნე ლო ბა ზე მსჯე ლო ბი სას, 
ჩვე ნი აზ რით, უნ და ამ ოვ იდ ეთ უწ ინ არ ეს  ყოვ ლი სა, ინ ვეს ტი ცი-
ის მიმ ღე ბი-რე ცი პი ენ ტი ქვეყ ნის წარ მო ებ ის უზ ენა ესი მიზ ნი-
დან. ამ გა გე ბით, უცხო ური ინ ვეს ტი ცია წარ მოგ ვიდ გე ბა არა მო-
ცე მუ ლი რე ცი პი ენ ტი ამა თუ იმ ქვეყ ნის აყ ვა ვე ბის, აღ ორ ძი ნე ბის 
მძაფრ მა მოძ რა ვე ბელ ძა ლად, ეკ ონ ომ იკ ური პო ლი ტი კის ერთ-
ერთ უმ თავ რეს მიზ ნად, რო გორც ეს სამ წუ ხა როდ, დღეს ხში რად 
გვხვდე ბა 1, არ ამ ედ დე ფი ცი ტის შევ სე ბის   ერთ-ერთ წყა როდ, ის 
არ უნ და გახ დეს რე ცი პი ენ ტი ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ურ ად და პო ლი-
ტი კუ რად და კა ბა ლე ბის სა შუ ალ ებ ად. სწო რედ ას ეთ სი ტუ აცი ას 
რომ თა ვი  ავ არ იდ ოთ, უცხო ური კომ პა ნი ებ ის მო ნო პო ლი ამ დე 
თუ ოლ იგ ოპ ოლი ამ დე რომ არ მი ვი დეს საქ მე, ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ-
ური და პო ლი ტი კუ რი სტა ბი ლუ რო ბის, უს აფ რთხო ებ ის თვალ-
საზ რი სით  სა სურ ვე ლია ად გი ლობ რივ და უცხო ურ ინ ვე ტი ცი-
ებს შო რის ოპ ტი მა ლუ რი თა ნა ფარ დო ბის დაც ვა (ამ აზე  უფ რო 
ვრცლად  ქვე მოთ გვექ ნე ბა  მსჯე ლო ბა). თუ გან ვი ხი ლავთ ინ ვეს-
ტი ცი ებს ფიქ სი რე ბულ   აქ ტი ვებ ში სა კუთ რე ბის ფორ მე ბის მი-
ხედ ვით სა ქარ თვე ლო ში, და ვი ნა ხავთ ას ეთ ტენ დენ ცი ას - უცხო-
ური სჭარ ბობს ად გი ლობ რივს, რა მაც შე იძ ლე ბა (იხ. ცხრი ლი  3). 
მო ნო პო ლი ურ მდგო მა რე ობ ამ დე  მიგ ვიყ ვა ნოს. ამ იტ ომ უცხო ურ 
და ად გი ლობ რივ ინ ვეს ტი ცი ებს შო რის თა ნა ფარ დო ბა საგ რძნობ-
ლად რომ არ და ირ ღვეს, სა სურ ვე ლია უფ რო მე ტად ერ თობ ლი ვი 
სა წარ მო ებ ის  შექ მნა, ან და აღ ნიშ ნუ ლი ტექ ნი კის გა და ცე მა/მი-
ყიდ ვა გარ კვე ულ ად ილ ობ რივ სა წარ მო ებ ზე სა კონ ტრო ლო პა კე-
ტის მშივ ნე ლო ვა ნი წი ლის დათ მო ბის სა ნაც ვლოდ (მა გა ლი თად, 
დამ ფუძ ნებ ლად შეყ ვა ნა).              

1 ლინა დათუნაშვილი. ხელსაყრელი საინვესტიციო გარემო-ქვეყნის 1 ლინა დათუნაშვილი. ხელსაყრელი საინვესტიციო გარემო-ქვეყნის 
ეკონომიკის აღორძინების საფუძველი. იხ.: ეკონომიკური განვითარების ეკონომიკის აღორძინების საფუძველი. იხ.: ეკონომიკური განვითარების 
აქტუალური პრობლემები თანამედროვე ეტაპზე. საქართველოს აქტუალური პრობლემები თანამედროვე ეტაპზე. საქართველოს 
ეკონომისტთა სამეცნიერო-პრაქტიკული კონფერენციის მასალების ეკონომისტთა სამეცნიერო-პრაქტიკული კონფერენციის მასალების 
კრებული. 25 დეკემბერი, 2008 წ. თბ; 2008, გვ., 83.კრებული. 25 დეკემბერი, 2008 წ. თბ; 2008, გვ., 83.



ekonomika  #10-12, 2014

98 99

ekonomikuri Teoriis Tanamedrove problemebi

 ცხრი ლი N 3 1

ინ ვეს ტი ცი ები ფიქ სი რე ბულ აქ ტი ვებ ში სა კუთ რე ბის ფორ მე ბის მი ხედ ვით
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mln. lari    

1 2 3 4 5

2006 2 054,7 595,0 1 459,7 605,7 854,0

2007 2 588,4 867,2 1 721,2 725,4 995,8

2008 2 229,0 542,9 1 686,2 731,7 954,4

2009 2 157,8 811,3 1 346,5 613,3 733,2

2010 3 210,1 1 122,8 2 087,3 804,4 1 282,9

2011 2 602, 5 597, 0 2 005, 5 1 037, 2 986, 3

2012 3 245, 6 784, 9 2 460, 7 1 139, 9 1 320, 8

2013 3 937, 3 1 234,5 2 702, 7 1 302, 6 1 400, 1

1  წყარო: www.geostat.ge1  წყარო: www.geostat.ge

ცხრი ლი N3-ს  მო ნა ცე მე ბის   გა სა ან ალ იზ ებ ლად პი რო ბი თად 
შე მო ვი ღეთ შემ დე გი აღ ნიშ ვნე ბი: 

1) უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები კერ ძო სექ ტორ ში აღ ვნიშ ნოთ - 
FIFx,

2) ად გი ლობ რი ვი ინ ვეს ტი ცი ები კერ ძო სექ ტორ ში-  DIFx  ; 
3) მთლი ანი ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ცუ ლო ბა მხო ლოდ კერ ძო სექ-

ტორ ში --TPIFx; 

4) მთლი ანი ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ცუ ლო ბა  კერ ძო და სა ხელ მწი-
ფო სექ ტორ ში ერ თად  -- TIFx ; 

2006, 2008-2010, 2012-2013 წლე ბის მო ნა ცე მე ბის ჩვენს მი ერ გა-
ან ალ იზ ებ ით უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის დი ნა მი კა შემ დეგ ნა ირ-
ად გა მო იყ ურ ება:

1)   ა) 2006 წ.--უცხ. ინ ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რი თი წი ლი კერ ძო 
სექ ტორ ში = 

X  100   =
TPIFx

=
FIFx 854

1459,7
X  100 = 58,5%,

  ბ) უცხ. ინ ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რი თი წი ლი კერ ძო და სახ. სექ-
ტორ ში ერ თად = 

       
X  100   =

TPIFx
=

FIFx 854
X  100 =

2054.7
41 %

ან ალ ოგი ურ ად გაიანგარიშება  ად გი ლობ რი ვი ინ ვეს ტი ცი ებ-
ის ხვედ რი თი წი ლი კერ ძო და მთლი ან სექ ტორ ში : 

1)   ა) 2006წ.-ად გილ. ინ ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რი თი წი ლი კერ ძო 
სექ ტორ ში= 

        
X  100   =

TPIFx
= X  100 =

DIFx 605.7

1459,7
41.5 %,

ბ) ად გილ. ინ ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რი თი წი ლი კერ ძო და სახ. 
სექ ტორ ში ერ თად = 

        
X  100   =

TPIFx
= X  100 =

DIFx 605.7

2054.7
29 %

გა ან გა რი შე ბა მომ დევ ნო  წლებ ში მი იღ ებს შემ დეგ სა ხეს (იხ. 
ცხრი ლი 4) : 
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ცხრი ლი N 4
ფიქ სი რე ბულ აქ ტი ვებ ში და ბან დე ბუ ლი 
ინ ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რი თი წი ლი ( %) 
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2006 58,5 41,5 41 29

2008 56,6 43,4 42,8 32,8

2009 54 46 34 28

2010 61 39 40 25

2012 53, 46,3 40,6 35,1

2013 52 48,2 36 33,1

რო გორც ცხრი ლი N4-დან ჩანს, კერ ძო სექ ტორ ში, ფიქ სი რე-
ბულ აქ ტი ვებ ში უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რი თი წი ლი მა-
ტუ ლობს. მაგ რამ ფრი ად სა სი ხა რუ ლოა, რომ ად გი ლობ რი ვი ინ-
ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რი თი წი ლი კერ ძო სექ ტორ ში უფ რო და უფ რო 
იზ რდე ბა 2006 -დან 2013 წლამ დე 6,7 %-ით (48,2-41,5). კერ ძოდ, 
2010 წელს 2009 წელ თან შე და რე ბით იგი მნიშ ვნე ლოვ ნად გა იზ არ-
და (7% და 6 %-ით),  თუ არ ჩავ თვლით 2008 წლის აგ ვის ტოს ომ ის 
პე რი ოდს. ამ ას თან იგი მნიშ ვნე ლოვ ნად აღ ემ ატ ება ად გი ლობ რი-
ვი ინ ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რით წილს რო გორც კერ ძო , ისე მთლი-
ან სექ ტორ ში  (2010 წ.  61-39= 22 %-ით და 40-25=15 %-ით).  რაც 
შე ეხ ება უშუ ალ ოდ თა ნა ფარ დო ბას ად გი ლობ რივ სა და უცხო ურ 
ინ ვეს ტი ცი ებს შო რის ფიქ სი რე ბულ აქ ტი ვებ ში  კერ ძო სექ ტორ ში, 
იგი , ე.ი. უცხო ური  ინ ვეს ტი ცი ები აღ ემ ატ ება ად გი ლობ რივს : 

2006 წელს -  854/605,7=1,4 -ჯერ, ხო ლო 2010 წელს--1 282,9 (მლნ. 
ლა რი) /804,4 (მლნ. ლა რი)=1,6-ჯერ. 2013 წელს აღ სა ნიშ ნა ვია ის, 
რომ მთლი ან სექ ტორ ში ად გი ლობ რი ვი ინ ვეს ტი ცი ებ ის ხვედ რი-
თი წი ლი თით ქმის უტ ოლ დე ბა(36%-33,1%=2,9%) უცხო ური ინ-
ვეს ტი ცი ებ ის  ხვედ რით წილს ფიქ სი რე ბულ აქ ტი ვებ თან და კავ-
ში რე ბით, მა შინ რო ცა 2006 წელს ეს გან სხვა ვე ბა 12 % შე ად გენ და 
( 41%-29 %=12 %). 

ძი რი თა დად, ინ ვეს ტი ცი ები უნ და ჩა იდ ოს პრი ორ იტ ეტ ულ 
დარ გებ ში, სექ ტო რებ ში, რო მელ თაც მო აქ ვთ შე მო სა ვა ლი, და დე-
ბი თი სო ცი ალ ურ - ეკ ონ ომ იკ ური შე დე გი რო გორც ინ ვეს ტო რი-
სათ ვის, ისე ინ ვეს ტი ცი ის მიმ ღე ბი ქვეყ ნი სათ ვის. ინ ვეს ტი ცი ებ ის 
წარ მო ებ ის უზ ენა ესი მიზ ნის პო ზი ცი იდ ან გან ხილ ვა ას ევე მო-
ითხოვს ამა თუ იმ ქვეყ ნის სა კუ თა რი და უცხო ური ინ ვეს ტი ცი-
ებ ის ოპ ტი მა ლუ რი თა ნა ფარ დო ბის დად გე ნას. ამ მი მარ თუ ლე-
ბით, ჩვე ნი აზ რით, სა სურ ვე ლია მო ცე მულ რე ცი პი ენტ ქვე ყა ნა ში 
ერ ოვ ნუ ლი ინ ვეს ტი ცი ები სჭარ ბობ დეს(მა გა ლი თად 60 %-მდე) 
უცხო ურს -მა გა ლი თად  სა ქარ თვე ლო ში ტუ რიზ მში, სოფ ლის 
მე ურ ნე ობ აში, ფარ მა ცევ ტულ წარ მო ებ აში. სოფ ლის მე ურ ნე ობ ას 
მნიშ ვნე ლო ვა ნი წვლი ლის შე ტა ნა შე უძ ლია გან სა კუთ რე ბით ექ-
სპორ ტის ზრდა ში. ად გი ლობ რივ, ჯან საღ  და სუფ თა გა რე მო ში 
შე იძ ლე ბა მოყ ვა ნილ იქ ნას და მოხ დეს ექ სპორ ტი რე ბა ეკ ოლ ოგი-
ურ ად სუფ თა პრო დუქ ტე ბის (მა გა ლი თად, ხი ლი, ბოს ტნე ული), 
გან სხვა ვე ბით ზო გი ერ თი იმ პორ ტუ ლი გან სა კუთ რე ბით საკ ვე ბი 
პრო დუქ ცი ის გან , რომ ლე ბიც მრა ვა ლი გე ნუ რი ინ ჟი ნე რი ის, მო-
დი ფი ცი რე ბის სა ექ სპერ ტო ობი ექ ტს წარ მო ად გენს. რაც შე ეხ ება 
ფარ მა ცი ას, ამ სფე ოშ იც და მო უკ იდ ებ ლად გან ვი თა რე ბის შან-
სე ბი იზ რდე ბა მრა ვალ ფე რო ვა ნი და მრა ვალ რიცხო ვა ნი ად გი-
ლობ რი ვი მცე ნა რე ული ნედ ლე ულ ის არ სე ბო ბი სა და მო პო ვე ბის 
ხარ ჯზე, რა საც ზო გი ერ თი ქარ თუ ლი სა მეც ნი ერო-კვლე ვი თი ინ-
სტი ტუ ტის მი ერ მრა ვა ლი მი ღე ბუ ლი  პა ტენ ტი ამ ტკი ცებს.  

ამ რი გად, ორი აზ რი არ არ ის იმ აში, რომ უცხო ური ინ ვეს ტი-
ცი ებ ის სი დი დე (რა ოდ ენ ობ რი ვი, მო ცუ ლო ბი თი მხა რე) და მა თი 
ეფ ექ ტი ანი გა მო ყე ნე ბა (თვი სებ რი ვი მხა რე) უაღ რე სად და დე ბით 
როლს თა მა შო ბენ გან ვი თა რე ბა დი და ტრან სფორ მი რე ბა დი ეკ ონ-
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ომ იკ ის მქო ნე ქვეყ ნე ბის, მათ შო რის სა ქარ თვე ლოს გან ვი თა რე ბა-
ში. სხვა დას ხვა ქვეყ ნებ ში კა პი ტა ლის გან თავ სე ბის დროს უცხო-
ურ ფირ მებს თან შე მო აქ ვთ ახ ალი ტექ ნო ლო გი ები, წარ მო ებ ის 
ორ გა ნი ზა ცი ის პროგ რე სუ ლი მე თო დე ბი, ხდე ბა სა ერ თა შო რი სო 
პრო ფე სი ული გა მოც დი ლე ბის გა ზი არ ება, მსოფ ლიო ბა ზარ ში 
ინ ტეგ რა ცი ის სტი მუ ლი რე ბა და დაჩ ქა რე ბა. ყო ვე ლი ვე ამ ის დახ-
მა რე ბით მაღ ლდე ბა შრო მის ნა ყო ფი ერ ება, მა ტუ ლობს ერ ოვ ნულ 
სა წარ მო თა კონ კუ რენ ტუ ნა რი ან ობა, იზ რდე ბა ექ სპორ ტის ხვედ-
რი თი წი ლი და შე სა ბა მი სად სა ვა ლუ ტო შე მო სავ ლე ბი, იქ მნე ბა 
ახ ალი სა მუ შაო ად გი ლე ბი და, რაც ყვე ლა ზე მთა ვა რია, ტრან-
სფორ მი რე ბა დი ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ის ნორ მა ლუ რი ფუნ ქცი ონ ირ-
ება.  რაც შე ეხ ება უარ ყო ფით შე დე გებს, იგი შე იძ ლე ბა შემ ცირ დეს 
უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვის პო ლი ტი კის ინ სტრუ მენ-
ტე ბის სის ტე მის დახ მა რე ბით, რა თა მაქ სი მა ლუ რად გავ ზარ დოთ 
პირ და პი რი უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის პო ზი ტი ური გავ ლე ნა 
ქვეყ ნის სო ცი ალ ურ–ეკ ონ ომ იკ ურ გან ვი თა რე ბა ზე. ამ ას თან არ 
უნ და დაგ ვა ვიწყდეს, რომ უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვის 
ხე ლი დან გაშ ვე ბუ ლი შე საძ ლებ ლო ბე ბი არა მარ ტო ფი ნან სუ რი 
შე საძ ლებ ლო ბე ბის მი უღ ებ ლო ბაა, არ ამ ედ მა თი მე ზო ბე ლი ქვეყ-
ნე ბი სათ ვის დათ მო ბაც.

მე ტად მნიშ ვნე ლო ვა ნია სა ინ ვეს ტი ციო გა რე მო ზე, ინ ვეს ტი-
ცი ურ აქ ტი ურ ობ აზე მოქ მე დი ენ დო გე ნუ რი (ში და)  და ეგ ზო გე-
ნუ რი (გა რე) ფაქ ტო რე ბის ზე მოქ მე დე ბის გათ ვა ლის წი ნე ბა. სა ინ-
ვეს ტი ციო სტრა ტე გი ის, ზო გა დად პო ლი ტი კის შე მუ შა ვე ბი სას 
მნიშ ვნე ლო ვა ნია ას ევე ჩი ნე თის, იაპ ონი ის, ჩე ხე თის, აზ ერ ბა იჯ-
ან ის და სხვა ქვეყ ნე ბის ინ ვეს ტი ცი ებ ის ოპ ტი მა ლუ რი გა მო ყე ნე-
ბის თა ვი სე ბუ რე ბა ნის, ას ევე ად გი ლობ რივ და უცხო ურ ინ ვეს ტი-
ცი ათა  თა ნა ფარ დო ბის   გათ ვა ლის წი ნე ბა. 

ყო ვე ლი ვე ეს კი აზ რს და კარ გავს თუ არ მოხ და ად გი ლობ-
რივ სა მა მუ ლო და უცხო ურ და ფი ნან სე ბის წყა რო ებ ის ეფ ექ ტი-
ანი სინ თე ზი;  ინ ვეს ტი ცი ებ ის და ბან დე ბა უნ და წა რი მარ თოს 
ქვეყ ნის თვის სა სურ ველ, პრი ორ იტ ეტ ულ დარ გებ ში სა სურ ვე ლი 
პრო პორ ცი ით (სა ქარ თვე ლოს თვის ეს დარ გე ბი შე იძ ლე ბა იყ ოს: 
სოფ ლის მე ურ ნე ობა ეკ ოლ ოგი ურ ად სუფ თა პრო დუქ ცი ის წარ-

მო ებ ის ხარ ჯზე, ას ევე ფარ მა ცი ის სფე რო არ სე ბუ ლი იაფი მრა-
ვალ რიცხო ვა ნი მცე ნა რე ული ნედ ლე ულ ის გა მო) სექ ტო რებ ში, 
რო მელ თაც მო აქ ვთ შე მო სა ვა ლი, და დე ბი თი სო ცი ალ ურ - ეკ ონ-
ომ იკ ური შე დე გი რო გორც ინ ვეს ტო რი სათ ვის, ისე ინ ვეს ტი ცი ის 
მიმ ღე ბი ქვეყ ნი სათ ვის.

ერ თი სიტყვით, უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები ხელს უწყობს სო-
ცი ალ ურ–ეკ ონ ომ იკ ურ გან ვი თა რე ბას, ეფ ექ ტი ან ობ ის ამ აღ ლე ბას, 
ეკ ონ ომ იკ ურ ზრდას, გან სა კუთ რე ბით ტრან სფორ მი რე ბა დი ღია 
ეკ ონ ომ იკ ის პი რო ბებ ში, რაც ნელ–ნე ლა თა ვის და დე ბით ზე გავ-
ლე ნას მო ახ დენს მო სახ ლე ობ ის ცხოვ რე ბის დო ნე სა და ხა რის ხზე, 
რო მელ თა ამ აღ ლე ბის გა რე შე არ ათუ უცხო ური, არ ამ ედ, სა ერ-
თოდ ინ ვეს ტი ცი ის და დე ბი თი ზე გავ ლე ნის, შე დე გე ბის შე სა ხებ 
მსჯე ლო ბაც კი შე უძ ლე ბე ლია.
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Resume

Thus, there is no question about the fact that the value of foreign in-
vestments (quantity, volume) and their effective use (qualitative side) 
can play a highly positive role in developing and transforming countries, 
including in the development of Georgia. During investment in differ-
ent countries, foreign firms are bringing new technologies, progressive 
methods of organization of production, the international professional ex-
periences are shared, there takes place the stimulation and acceleration of 
the integration into the world market. With all of these, labor productiv-
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ity rises, the competitiveness of enterprises, the share of export, currency 
earnings are increasing, there are created many new jobs. As for the nega-
tives, it can be reduced with supporting the system of  foreign investment 
policy instruments , in order to maximize the positive impact of foreign 
direct investment on the country’s socio-economic development. 

Furthermore, there should be considered the endogenous (internal) 
and exogenous (external) factors influencing on the investment envi-
ronment, investment activity. During the formulation of an investment 
strategy, policy it is also important to take into account the development 
policies, the peculiarites of investment usage, the proportion of local and 
foreign investments of China, Japan, the Czech Republic, Azerbaijan and 
other countries. 

All of this is meaningless if there is not  the efficient synthesis of  the 
local and foreign funding resources;  Moreover, investment in  the coun-
try should be directed in the preferred sectors in the desired proportions 
( these fields for Georgia can be: Agriculture, at the production expenses 
of environmentally safe products, as well as the pharmacy –due to avail-
ability of the cheapest various Georgian herbs, plants) which generate rev-
enue, the positive socio - economic result as for investors and as well as 
for the country receiveing investments.

In summary, foreign investments contribute to the socio-economic 
development, improved efficiency, economic growth, especially in the 
conditions of transforming and open economy, which will step-by-step 
bring its positive impacts on the the level and quality of life of population,  
without which improving it is impossible to judge the positive impacts, 
results,  not only of foreign, but also, generally of investments.
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В статье предложена комплексная модель стратегического 
позиционирования, которая позволяет увязать в  единую систему 
анализ и моделирование финансовых и нефинансовых факторов 
ценности компании в процессе выработки стратегии.

 Ценность компании и стратегические решения. В последнее 
годы растет количество российских компаний, которые   придер-
живаются концепции управления, ориентированного на ценность 
(Value-Based Management, VBM). Эта концепция является орга-
ничным соединением корпоративных финансов и стратегического 
менеджмента. Стратегические  решения являются основным локо-
мотивом роста ценности компании. Поэтому  весьма актуальным 
является понимание и адекватное измерение связи между измене-
нием ценности компании и стратегическими решениями.


