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sawarmoTa finansuri mdgomareoba bevrad aris damokide-
buli marTvis yvela doneze misaReb gadawyvetilebaTa mar-
Tebul bazasa da finansuri rezultatebze zemoqmedebis 
sxvadasxva meTodebis gamoyenebaze.

finasuri riskebis dazRveva SeiZleba ganxorcieldes 
ori gziT: 

1. profesionali sadazRvevo kompaniis mozidva SesaZlo 
zaralis dasafaravad masTan sadazRvevo xelSekrulebis 
dazRvevis mizniT dazRvevis konkretuli saxeebis mixedviT 
(e.i. pirdapiri dazRvevis wesi); 

2. iribi finansuri danakargebis TviTdazRveva diver-
sifikaciis, rezervirebis, xejirebisa da ganawilebis op-
eraciaTa sakuTari pasuxismgeblobiT (e.i. iribi dazRvevis 
wesi).

dazRvevis yvelaze efeqturi formaa xejireba, vinaidan 
is uzrunvelyofs im riskebis Semcirebas, romlebic gan-
pirobebulia fulis msyidvelobiTi unarianobiTa da baz-
ris koniunqturis cvlilebebiT. aseT riskebs ganekuTvneba 
fasebis meryeoba saqonelze, nedleulisa da momsaxurebaze, 
agreTve im saprocento ganakveTebisa da savaluto kursebis 
cvlilebebi, romlebic komerciuli saqmianobis Tanamdevi 
procesebia.

xejireba (ingl. hedging – SemoRobva) aris invenstorebis, 
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mwarmoeblebis, momxmareblebis SesaZlo finansuri da-
nakargebis Semcirebisa da neitralizaciis mixedviT eko-
nomikuri urTierTobebi sasaqonlo da finansuri aqtivebis 
vadian garigebaTa sistemis safuZvelze. sabazro koniuqtu-
ris cvlilebisas is uzrunvelyofs vadiani garigebis Ses-
rulebas momavalSi dasagegmi sameurneo saqmianobisaTvis, 
romlis safuZvelia bazisur aqtivebze sapirispiro vadiani 
garigebis dadebis meTodi. amrigad, xejireba aris vadiani 
garigeba, romelic unda daidos momavali periodisaTvis 
myidvelebisa da gamyidvelebis dacvis mizniT bazisur aq-
tivebze fasebis SesaZlo dacemisagan. amasTan bazisuri 
aqtivi aris xelSekrulebis safuZveli. xejirebis arsi md-
gomareobs zaralis finansur kompensaciaSi, maTi Tavidan 
acilebasa da transformaciaSi ZiriTad garigebaTa mimarT 
damatebiTi garigebebis ganxorcielebis mizniT. bazisur 
aqtivebs warmoadgenen: valuta, saqoneli, fasiani qaRalde-
bi, savalo valdebulebebi, romelTa Rirebuleba icvleba 
sapirispiro mimarTulebiT. amasTan, xejirebis idea (arsi) 
mdgomareobs SemdegSi:

1. bazisuri aqtivis gamyidveli debs xelSekrulebas mis 
gayidvaze (SeZenaze) da imavdroulad aformebs fiuCersul 
(opcionis) sapirispiro xasiaTis garigebas, e.i. yidvaze an 
gayidvaze. amis Sedegad aqtivis parametris Rirebulebis 
nebismier cvlilebas moaqvs zarali erTi kontraqtis 
mixedviT da mogeba meore kontraqtis mixedviT. sabolood 
nivelirebulia zarali im bazisuri aqtivis Rirebulebis 
SemcirebiT an zrdiT gamowveuli, romlebic unda gaiyidos 
an SeZenil iqnas dadebuli kontraqtis mixedviT. 

2. realuri saqonlis bazarze Semosavali an zarali 
(amgvari bazari iwodeba spotur bazrad) kompensirdeba 
vadian bazarze Semosavlis an zaralis xarjze. Tuki spot-
bazarze fasis xelsayreli cvlilebis Sedegad (kursi, pro-
centi) miRebulia damatebiTi Semosavali prognozTan Se-
darebiT, maSin vadian bazarze aseTi Tanxa ar fiqsirdeba.
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nax. 1. xejirebis arsi da konteqsti, rogoc finansuri 
danakargebisa da dacvis meqanizmi.

xejirebis ekonomikuri konteqsti mdgomareobs baz-
ris subieqtis im urTierTobebsa da moqmedebebSi, romle-
bic mimarTulia finansuri danakargebis Semcirebisaken, 
agreTve ekonomikur prognozirebaSi, dazRvevaSi, spekula-
ciasa da subieqtur SefasebaSi.

sadazRvevo urTierTobebi, romlebic yvelaze ufro 
asocirdeba Tavisi SinaarsiT xejirebasTan, warmoadgens 
bazris subieqtebis TviTdazRvevas. sawarmoebi da firmebi 
saprocento, fasismieri, sakurso da savaluto riskebi-
sagan dacvis mizniT axorcieleben damatebiT finansur ga-
rigebebs momavali periodisaTvis araxelsayrel cvlile-
baTa gavlenis Semcirebis garantiiT.

garda amisa Tavisi SinaarsiT xejireba uaxlovdeba prog-
nozirebas. xejirebis monawile mxareebi operireben bazris 
tendeciis prognozirebis meTodebiT aRmavali an daRmava-
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li mimarTulebis mixedviT, afaseben moqmedebis vadebsa da 
sazRvrebs, agreTve angariSoben sabazro ryevebis savarau-
do doneebsa da bazisuri aqtivebis Sesabamisi RirebulebiT 
parametrebs.

xejirebis maxasiaTebel Tvisebaa spekulacia. rogorc 
wesi, xejirebis yvela operacia warmoadgens spekulatiur 
garigebebs, sadac erTi mxare igebs, xolo meore ganicdis 
zarals. am SemTxvevaSi finansuri riski erTi monawilidan 
gadadis meoreze. 

istoriulad sasaqonlo bazrebi warmoadgenen pirvel 
sferoebs, romlebmac ganapirobes xejirebis warmoSoba, 
ramdenadac momavali periodisaTvis saqonelze fasebi icv-
lebodnen farTo arialSi.

ekonomikis ganviTarebasTan erTad saprocento ga-
nakveTebis SedarebiTi stabilurobis Semdeg aRmocende-
ba saprocento da savaluto riskebis problema. ase, mag-
aliTad, did britaneTSi 1979-1989 wlebSi saprocento 
ganakveTebi icvleboda 80-jer da meti niSnuliT, xolo 
ruseTis federaciaSi 1992-wlidan 2000 wlamde 100-jer da 
meti niSnuliT.

faqtorebi romlebic gavlenas axdenen fasismier, sap-
rocento da savaluto riskebze, iyofa Semdeg saxeebad:

1. faqtorebi, romlebic arseboben drois konkretuli 
momentisaTvis;

2. momavali periodisaTvis savaraudo faqtorebi, 
romelTa gamoyeneba xdeba xejirebis dros.

finansuri riskebis xejirebis mizania _ garkveuli xar-
jebis gaRebis Semdeg, winaswar dadgindes ganakveTi, fasi, 
procenti, riTac am parametrebis cvlilebisas uzrunve-
lyofili iqneba xarjebis gadidebisagan Tavis dacva da 
sameurneo operaciebis maRali efeqturoba.

xejirebis meTodebi mravalgvaria da aqvT gamoyenebis 
farTo speqtri. xejirebis operaciis yvelaze ufro aqtiur 
monawileebs ganekuTvnebian:
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1. saxsrebis msexseblebi, romlebic iyeneben finansur ba-
zrebs, raTa dacul iqnen sesxis maRali procentebisagan;

2. kreditorebi, romlebic izRveven sakuTar Tavs vadi-
an bazrebze saprocento ganakveTebis dacemisagan da amiT 
iZenen fiuCersul kontraqtebs maRali ganakveTiT. aseT 
msesxebleblad da kreditorebad gamodian bankebi, kor-
poraciebi, firmebi, finansuri institutebi da calkeuli 
pirebi.

3. im portfelebis mmarTvelebi, romelTac SeuZliaT ba-
zisuri aqtivebis Semosvlianobisa da fasebis dafiqsireba, 
riTac iZenen kontraqtebs vadian garigebebze da amiT inar-
Cuneben aqtivis mimdinare nominalur Rirebulebas;

4. ucxouri valutis momxmareblebi - importiorebi, 
eqsportiorebi, romlebic iyeneben savaluto fiuCersebs 
da opcionebs forvarduli bazris alternativis saxiT 
savaluto riskebisagan dacvis mizniT.

xejirebis Sesaxeb gadawyvetilebis miRebas win unda 
uswrebdes saqonelze fasebis, saprocento ganakveTebis, 
gacvliTi kursebisa da sxvaTa cvalebadobis Seswavla. cno-
bilia, rom fasismieri riskis garkveuli sidide aris yvela 
sameurneo subieqtisaTvis saerTo finansuri riskis nawili.

finansuri berketis efeqturobis gamoyeneba zrdis Se-
mosavlebis molodins sameurneo subieqtebis garkveul 
nawilSi da amisaTvis isini mzad arian Seurigdnen fasis, 
kursisa da procentis momatebas.

maSin, roca saprocento riski, romelic dakavSirebulia 
wlis manZilze 3%-iani cvlilebasTan, SesaZloa iyos dasaS-
vebi 10%-iani cvlilebiT sami Tvis manZilze, es niSnavs, rom 
korporaciebs da sawarmoebs ganzraxuli aqvT saprocento 
riskis garkveuli nawilis konpensireba.

xejirebisas saWiroa gaviTvaliswinoT ori sabaziso kri-
teriumi:

1. fasismieri perspeqtiva;
2. xejirebis rezultatiuroba.
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magaliTi. navTob mompovebel kompaniisaTvis xejireba 
saWiroa gamoyenebul iqnas, Tuki ekonomikuri prognozi 
gvTavazobs fasebis vardnas. amasTan danaxarjebi xejire-
baze ar unda aWarbebdes Tanxas, romelsac kompania gamoiy-
enebs momavalSi mosalodneli danakargebis konpensirebi-
saTvis. es SeiZleba ganxilul iqnas rogorc riskis marTvis 
procesi, romelic moicavs gadawyvetilebas imis Sesaxeb, 
Tu rodis da rogor unda gamoviyenoT xejirebisaTvis fi-
nansuri riskebi an gamoviyenoT Tu ara isini saerTod.

xejirebis me-4 specifikuri maxasiaTebelia wminda, 
subieqturi midgoma arsebuli situaciis Sefasebisa da 
gadawyvetilebaTa miRebisadmi momavali periodisaTvis.

xejirebis ganaxorcielebis Tu ar ganxorcielebis gada
wyvetileba damokidebulia xejirebis garigebis monawilis 
profesionalur doneze. is efuZneba riskebis sididis Se-
darebiTi analizis subieqtur meTodebsa da ekonomikuri 
erTeulis kapitalis gaangariSebas. magaliTad, firmebi 
eqvemdebarebian amgvar risks Tuki riski ar aris didi, maSin 
didma firmam SeiZleba miiRos gadawyvetileba xejirebis ar-
amizanSewonilobis Sesaxeb. Tuki gadawyvetileba xejirebis 
Sesaxeb miRebulia, maSin aucilebelia dazustdes romel 
bazarze ganxorcieldeba is da romeli instrumentebis sa-
SualebiT. aseT SemTxvevaSi, isini finansur bazrebze gvev-
linebian xejeris rolSi.

xejeri aris fizikuri piri an kompania, romlebic amcire-
ben risks garkveuli periodiT poziciis gaxsnis gziT, xolo 
meore bazarze sapirispiro poziciis gaxsniT, amasTan es ba-
zrebi ekonomikurad erTmaneTTan dakavSirebulia.

  aRsaniSnavia, rom xejeri orientirebulia Tavisi saqmi-
anobis sxvadasxva variantebze:

1. is ar anxorcielebs arsebuli riskebis xejirebas, vi-
naidan varaudobs, rom gacvliTi kursebi, saprocento ga-
nakveTebi, fasebi saqonelze iqneba ucvleli an Seicvleba 
mcirediT mis sasargeblod;
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2. anxorcielebs yvela riskis xejirebas mTlianad 
riskebisagan Tavis daRwevis mizniT, miuxedavad maTi masS-
tabebisa;

3. xejireba xorcieldeba calkeuli riskebis mimarT 
SerCeviT, e.i. rodesac ivaraudeba gacvliTi kursebis sap-
rocento ganakveTebis da fasebis cvleba arasasurveli 
mimarTulebiT. Tuki aRniSnuli parametrebi icvleba sa-
surveli mimarTulebiT, maSin riski rCeba daufaravi.

saerTo xejirebis erT-erT arasakmarisobas warmoadgens 
winaswari danaxarjebis soliduri Tanxa. SerCeviTi xejire-
ba (me-3 varianti) SeiZleba ganxilul iqnas rogorc erT-er-
Ti mTliani danaxarjebis Semcirebis meTodebidan.
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Резюме

В статье отмечается, что наиболее эффективной формой страхо-
вания является хеджирование, так как это обеспечивает снижение 
рисков, обусловленных покупательной способностью денег и измене-
нием конъюнктура рынка. К таким рискам относятся колебания цен 
на товары, сырье и услуги, изменения процентных, курсовых ставок 
и валютных курсов, сопровождающие любую коммерческую деятель-
ность. Также отмечено, что хеджирование позволяет обеспечить при 
изменений рыночной конъюнктуры исполнение срочной сделки в бу-
дущем для планируемой производственно-хозяйственной деятельно-
сти путем параллельного заключения противоположной срочной сдел-
ки с исходным базисным активом.


