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finansebi, bankebi, birJebi

bankebis sakredito portfelis 

Sefasebis kriteriumebi

vaJa zeikiZe

stu. asoc. profesori 

რე ზი უმე
სტა ტი აში გან ხი ლუ ლია სა ბან კო სექ ტო რის საკ რე დი ტო 

პორ ტფე ლის შე ფა სე ბის კრი ტე რი უმ ებ ის მაჩ ვე ნებ ლე ბის თა-
ნა მედ რო ვე საკ რე დი ტო სის ტე მა, რო მე ლიც წარ მო ად გენს სა-
სეს ხო კა პი ტა ლის ბაზ რის ძი რი თად ელ ემ ენ ტს, მო იც ავს საკ-
რე დი ტო ურ თი ერ თო ბებს და ამ ურ თი ერ თო ბებ ზე აგ ებ ული 
ინ სტი ტუ ტე ბის ერ თობ ლი ობ ას, რო მე ლიც სა ბო ლოო ჯამ ში 
უზ რუნ ველ ყოფს ფუ ლა დი და ნა ზო გე ბი სა და შე მო სავ ლე ბის 
აკ უმ ულ აცი ას და მა თი კრე დი ტის სა ხით გან თავ სე ბას, ფირ მებ-
ში, კორ პო რა ცი ებ ში, სა ხელ მწი ფო სა და მო სახ ლე ობ აში. 

საკ ვან ძო სიტყვე ბი: საკ რე დი ტო პორ ტფე ლი, მომ სა ხუ რე-
ბის ტა რი ფე ბი, რე იტ ინ გი, შე ფა სე ბის სის ტე მა. 

შე სა ვა ლი
ქვეყ ნის ფუ ლად-საკ რე დი ტო სის ტე მის ხერ ხე მალს კო მერ-

ცი ული ბან კე ბი წარ მო ად გე ნენ, რომ ლე ბიც ახ ორ ცი ელ ებ ენ 
სამ რეწ ვე ლო, სა ვაჭ რო, სამ შე ნებ ლო, სატ რან სპორ ტო და სხვა 
სა წარ მო ებ ისა და ფირ მე ბის, ას ევე სა ოჯ ახო მე ურ ნე ობ ებ ის 
დაკ რე დი ტე ბას. თა ნა მედ რო ვე სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ის პი რო ბებ-
ში კო მერ ცი ული ბან კე ბი სა ბაზ რო სის ტე მის მთა ვა რი რგო ლია. 
მა თი კლი ენ ტებ თან ურ თი ერ თო ბა კო მერ ცი ული ხა სი ათ ისაა 
და ამ დე ნად „კო მერ ცი ული ბან კი საკ რე დი ტო და წე სე ბუ ლე ბაა, 
რო მე ლიც მო გე ბის მი ღე ბის მიზ ნით ეწ ევა სა ბან კო საქ მი ან ობ-
ას” (სა ქარ თვე ლოს კა ნო ნი „კო მერ ცი ული ბან კე ბის საქ მი ან-

ობ ის შე სა ხებ” „სა ქარ თვე ლოს სა ბან კო კა ნონ მდებ ლო ბა” თბ. 

1996.[1] 

კო მერ ცი ული ბან კე ბის შე მო სავ ლე ბის მი ღე ბის ან ალ იზ ის 
კუთხით მნიშ ვნე ლო ვა ნია მა თი საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ხა-
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რის ხის შე ფა სე ბა, რო მე ლიც არ სე ბით წარ მოდ გე ნას გვაძ ლევს 
მათ საქ მი ან ობ ასა და შე საძ ლებ ლო ბებ ზე. 

საკ ვან ძო სიტყვე ბი: საკ რე დი ტო პორ ტფე ლი, სა ბან კო რე-
იტ ინ გი, რე იტ ინ გის შე ფა სე ბის სის ტე მა, რე იტ ინ გის მაჩ ვე ნებ-
ლე ბი, ბან კე ბის რან ჟი რე ბა. 

ძი რი თა დი ნა წი ლი
კო მერ ცი ულ ბან კებ ში დაკ რე დი ტე ბის პრო ცე სი მო იც ავს 

ხუთ ძი რი თად ეტ აპს: 
1. სეს ხის მი ღე ბის შე სა ხებ გა ნაცხა დის გან ხილ ვას;
2. მსეს ხებ ლის კრე დი ტუ ნა რი ან ობ ის ან ალ იზს და შე ფა სე-

ბას;
3. საკ რე დი ტო ხელ შეკ რუ ლე ბის გა ფორ მე ბას;
4. სეს ხის გა ცე მას და რე ზერ ვის ფორ მი რე ბას სეს ხებ ზე შე-

საძ ლო და ნა კერ გე ბის და სა ფა რად;
5.საკ რე დი ტო მო ნი ტო რინ გს. 
კო მერ ცი ული ბან კის საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ცნე ბა მჭიდ-

როდ არ ის და კავ ში რე ბუ ლი მის ხა რის ხთან. მთლი ან ობ აში 
ხა რის ხის კა ტე გო რია გა ნე კუთ ვნე ბა რთულ კა ტე გო რი ათა 
რიცხვს. საკ რე დი ტო პორ ტფელ ში აუც ილ ებ ელია გან ხი ლუ ლი 
იქ ნეს ურ თი ერ თკავ შირ ში სა სეს ხო და მას თან გა თა ნაბ რე ბუ ლი 
და ვა ლი ან ებ ები, ას ევე აუც ილ ებ ლად გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი იქ-
ნეს ურ თი ერ თკავ ში რი საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ელ ემ ენ ტებს 
შო რის და და ხა სი ათ ბე ლი იქ ნეს ახ ალი ეკ ონ ომ იკ ური კა ტე გო-
რი ის პო ზი ცი იდ ან. ამ იტ ომ საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხზე 
სა უბ რი სას, არ შე იძ ლე ბა გავ ჩერ დეთ მხო ლოდ საკ რე დი ტო 
რის კის შე ფა სე ბა ზე და აუც ილ ებ ლად გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი უნ-
და იქ ნეს საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის სხვა მა ხა სი ათ ებ ლე ბიც. 

თა ნა მედ რო ვე ეკ ონ ომ იკ ური კრი ზი სე ბის დროს საკ რე დი ტო 
პორ ტფე ლის „პრობ ლე მუ რო ბა” გვევ ლი ნე ბა პირ ველ ად გილ-
ზე, რად გან საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის დრო ული დი აგ ნოს ტი კა 
გვაძ ლევს სა შუ ალ ებ ას შე ვამ ცი როთ პორ ტფელ ში ვა და გა და-
ცი ლე ბუ ლი ამ ოღ ებ ის, უიმ ედო კრე დიტ თა რა ოდ ენ ობა და დაბ-
ლა დავ წი ოთ ბან კის შე საძ ლო და ნაკ რგე ბი. 
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ბან კის საკ რე დი ტო აქ ტი ვო ბა კი ახ ასი ათ ებს ბან კის საკ რე-
დი ტო პო ლი ტი კის, მო ზი დუ ლი და გან თავ სე ბუ ლი სახ სრე ბის 
და ბა ლან სე ბუ ლო ბის ხა რის ხს, ხო ლო საკ რე დი ტო საქ მი ან ობ ის 
ეფ ექ ტი ან ობა გვიჩ ვე ნებს ბან კის მი ერ გა ტა რე ბუ ლი საკ რე დი-
ტო პო ლი ტი კის შე მო სავ ლი ან ობ ას და მომ გე ბი ან ობ ას, რაც სა-
ბო ლოო ჯამ ში წარ მო ად გენს კო მერ ცი ული ბან კის საქ მი ან ობ-
ის მი ზანს. 

კო მერ ცი ული ბან კის საკ რე დი ტო პო ლი ტი კის ფორ მი რე ბა-
ზე გავ ლე ნას ახ დენს მრა ვა ლი ფაქ ტო რი, რომ ლე ბიც შე იძ ლე ბა 
და ვაჯ გუ ფოდ მაკ რო ფაქ ტო რე ბად და მიკ რო ფაქ ტო რე ბად.

საკ რე დი ტო პო ლი ტი კა ზე მომ ქმე დი მაკ რო ფაქ ტო რე ბი- 
ესაა ის ფაქ ტო რე ბი, რომ ლებ ზეც კო მერ ცი ულ ბან კს გავ ლე ნის 
მოხ დე ნა არ შე უძ ლია:

• მსოფ ლიო ფი ნან სურ ბაზ რებ ზე არ სე ბუ ლი მდგო მა რე-
ობა და მი სი გან ვი თა რე ბის ტენ დენ ცი ები;

• ქვე ყა ნა ში არ სე ბუ ლი მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ური სი ტუ აცია;
• ქვეყ ნის ფუ ლა დი ბაზ რის მდგო მა რე ობა და გან ვი თა რე-

ბის ტენ დენ ცი ები;
• კონ კუ რენ ტი კო მერ ცი ული ბან კე ბის საკ რე დი ტო პო-

ლი ტი კა.
სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მხრი დან ბან კე ბის აქ ტი-

ვო ბის ხა რის ხის ან ალ იზს და მათ შე ფა სე ბას ემ სა ხუ რე ბა 2006 
წელს დამ ტკი ცე ბუ ლი „კო მერ ცი ული ბან კის ფი ნან სუ რი მდგო-
მა რე ობ ის გამ ჭვირ ვა ლო ბის წე სი”.

„გამ ჭვირ ვა ლო ბის წე სის” მი ხედ ვით, კო მერ ცი ული ბან კე ბის 
მი ერ პე რი ოდ ულ ად სა ვალ დე ბუ ლო წე სით გა მო საქ ვეყ ნე ბელ 
ინ ფორ მა ცი აში შე დის 18 ეკ ონ ომ იკ ური მაჩ ვე ნე ბე ლი, რო მელ-
თა გან ხუ თი აქ ტი ვე ბის ან ალ იზ ის სა შუ ალ ებ ას იძ ლე ვა. ეს მაჩ-
ვე ნებ ლე ბი წარ მო აჩ ენ ენ აქ ტი ვე ბის სტრუქ ტუ რას, მათ ში ნე გა-
ტი ურ ად კლა სი ფი ცი რე ბუ ლი სეს ხე ბის ხა რის ხსა და მთლი ანი 
სეს ხე ბის წლი ური ზრდის ტემ პს.

საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ქვეშ იგ ულ ის ხმე ბა „პრობ ლე მუ-
რო ბის”, რის კი ან ობ ის, საკ რე დი ტო აქ ტი ვო ბის, ეფ ექ ტი ან ობ ის, 
ბრუნ ვა დო ბის და საკ რე დი ტო და ბან დე ბა თა უზ რუნ ველ ყო ფის 
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კომ პლექ სუ რი ერ თობ ლი ობა. გა მომ დი ნა რე აქ ედ ან ყვე ლა ბან-
კი აწ ეს ებს მკაცრ კონ ტროლს საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ხა-
რის ხზე. სამ წუ ხა როდ დღემ დე სა ბან კო საქ მის თე ორი ასა და 
პრაქ ტი კა ში არ არ სე ბობს ერ თი ანი მიდ გო მა საკ რე დი ტო პორ-
ტფე ლის ხა რის ხის შე ფა სე ბა ში. სა ერ თშო რი სო პრაქ ტი კა ში 
საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის შე ფა სე ბი სათ ვის გა მო იყ ენ ება რე იტ-
ინ გი, რო მე ლიც და ფუძ ნე ბუ ლია აგ რე გი რე ბულ მაჩ ვე ნებ ლებ-
ზე და მათ მა ხა სი ათ ებ ლებ ზე, რო მე ლიც გვაძ ლევს სა შუ ალ ებ-
ას გან ვა ხორ ცი ელ ოთ ბან კე ბის რან ჟი რე ბა მა თი საკ რე დი ტო 
პორ ტფე ლის მი ხედ ვით.

კო მერ ცი ლი ბან კის საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხის ში-
და ან ალ იზი შე საძ ლე ბე ლია ეფ უძ ნე ბო დეს ექ სპერ ტულ შე-
ფა სე ბას. უცხო ელი მკვლე ვა რე ბი ექ სპერ ტუ ლი აზ რის ქვეშ 
მოიაზრებენ კვა ლი ფი ცი ურ მო საზ რე ბას, რო მე ლიც ეფ უძ ნე ბა 
ექ სპერ ტის ცოდ ნას და გა მოც დი ლე ბას. 

ექ სპერ ტუ ლი მო საზ რე ბა კო მერ ცი ული ბან კის საკ რე დი ტო 
პორ ტფე ლის ხა რის ხის შე ფა სე ბი სას ეფ უძ ნე ბა შემ დეგ მაჩ ვე-
ნებ ლებს: 

1. წარ მოდ გე ნი ლი კრე დი ტე ბის ხვედ რით წილს, ბან კის აქ-
ტი ვე ბის სა ერ თო მო ცუ ლო ბა ში, აღ ნიშ ნუ ლი მაჩ ვე ნე ბე ლი 
წარ მოდ გე ნას გვაძ ლევს ბან კის საკ რე დი ტო აქ ტი ვე ბის მო ცუ-
ლო ბა ზე. სა ერ თა შო რი სო სტან დარ ტის შე სა ბა მი სად წარ მოდ-
გე ნი ლი მაჩ ვე ნე ბე ლი თუ აღ ემ ატ ება 65% - ს ბან კს ეძ ლე ვა 
რე კო მენ და ცია გა და ხე დოს სა კუ თარ საკ რე დი ტო პო ლი ტი კის, 
რო მე ლიც რის კის მა ღა ლი დო ნის მა ტა რე ბე ლია;

2. ბან კის საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის მთლი ან მო ცუ ლო ბა ში, 
მოკ ლე, სა შუ ალო და გრძელ ვა დი ანი სეს ხე ბის ხვედ რი თი წი ლი, 
ას ევე ეკ ონ ომ იკ ის ცალ კე ული სექ ტო რე ბის მი ხედ ვით სეს ხე ბის 
მო ცუ ლო ბე ბი ცალ კე ული სა ხის კრე დი ტე ბის მი ხედ ვით;

3. ვა და გა და ცი ლე ბულ და ვა ლი ან ებ ათა რა ოდ ენ ობა და მი სი 
წი ლი კრე დი ტე ბის მთლი ან მო ცუ ლო ბა ში;

4. ვა და გა და ცი ლე ბულ და ვა ლი ან ებ ათა მო ცუ ლო ბის ზღვ-
რუ ლი დო ნე აქ ტი ვებ ში, რომ ლებ საც მო აქ ვთ შე მო სა ვა ლი და 
ბან კს შე უძ ლია იგი და ფა როს სა კუ თა რი წმინ და მო გე ბის და 
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რე ზერ ვე ბის ხარ ჯზე;
5. მა ღა ლი რის კის მა ტა რე ბე ლი საკ რე დი ტო და ვა ლი ან ებ ათა 

დო ნის მაჩ ვე ნე ბე ლი. ას ეთ და ვა ლი ან ებ ას მი ეკ უთ ვნე ბა 4 და 5 
ჯგუ ფის სეს ხე ბი, ფა სი ანი ქა ღალ დე ბი, ფაქ ტო რინ გი, ლი ზინ გი 
და სხვა;

6. სა ეჭ ვო და უიმ ედო და ვა ლი ან ებ ები;
7. სხვა დას ხვა დარ გე ბის მსეს ხებ ლებ ზე გა ცე მუ ლი კრე დი-

ტის ხვედ რი თი წი ლის თა ნა ფარ დო ბა, საკ რე დი ტო პორ ტფე-
ლის მთლი ან მო ცუ ლო ბას თან;

8. სა სეს ხო ოპ ერ აცი ებ იდ ან მი ღე ბუ ლი შე მო სავ ლე ბის თა ნა-
ფარ დო ბა სა კუ თარ სახ სრებ თან;

9. სეს ხე ბი დან მი ღე ბუ ლი ზა რა ლის და სა ფა რად გა მო ყო ფი-
ლი სა რე ზერ ვო ფონ დის თა ნა ფარ დო ბა საკ რე დი ტო პორ ტფე-
ლის მო ცუ ლო ბას თან;

10. თა ნა ფარ დო ბა „მო მუ შა ვე” და „არ ამ ომ უშ ავე” აქ ტი ვებს 
შო რის;

11. ნე ტო და ბრუ ტო აქ ტი ვებს შო რის თა ნა ფარ დო ბა, რო მე-
ლიც წარ მოდ გე ნას გვაძ ლევს ბან კის აქ ტი ვე ბის რა ცი ონ ალ ურ 
სტრუქ ტუ რა ზე და მნიშ ვნე ლოვ ნად და მო კი დე ბუ ლია საკ რე დი-
ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხზე. 

12. სხვა კო ეფ იცი ენ ტე ბი. 
წარ მოდ გე ნი ლი მაჩ ვე ნებ ლე ბი გვაძ ლევს სა შუ ალ ებ ას გა ვა-

ან ალ იზ ოთ ბან კის საკ რე დი ტო პო ლი ტი კა, გან ვსაზღვროთ საკ-
რე დი ტო პორ ტფე ლის რა ცი ონ ალ ური სტრუქ ტუ რა, აქ ტი ური 
ოპ ერ აცი აბ ის რის კის დო ნე და მა თი ზე მოქ მე დე ბა ბან კის ლიკ-
ვი დო ბა ზე, შე მო სავ ლებ სა და რენ ტა ბე ლო ბა ზე. სა ერ თა შო რი-
სო პრაქ ტი კა ში საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხის რე იტ ინ გის 
შე ფა სე ბის ძი რი თად მე თო დებს გა ნე კუთ ვნე ბა ნუ მე რა ცი ის, 
ბა ლე ბის და სა ინ დექ სო სის ტე მე ბი.[2]

ნუ მე რა ცი ის სის ტე მის არ სი მდგო მა რე ობს იმ აში, რომ რის-
კის ცალ კე ული ჯგუ ფე ბი სათ ვის გა ნი საზღვრე ბა მაჩ ვე ნე ბელ-
თა ჩა მო ნათ ვა ლი, რომ ლის სა ფუძ ველ ზეც ხდე ბა მათ ზე საკ-
რე დი ტო პორ ტფე ლის კონ კრე ტუ ლი ელ ემ ენ ტის მი კუთ ვნე ბა. 
პორ ტფე ლის ხა რის ხის შე ფა სე ბის ნუ მე რა ცი ის სის ტე მის მაჩ-
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ვე ნებ ლე ბი წარ მოდ გე ნი ლია 1-ლ ცხრილ ში.

ცხრი ლი 1 კო მერ ცი ული ბან კის საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის შე ფა სე ბის
ნუ მე რა ცი ული სის ტე მის მაჩ ვე ნებ ლე ბი.

რე იტ ინ გი კლა სი ფი კა ცია ნიშ ნე ბი

1 2 3

0
არ აკ ლა სი ფი ცი რე-
ბუ ლი სეს ხე ბი

კრე დი ტის შე ფა სე ბა არ არ ის დას-
რუ ლე ბუ ლი ან სა ჭი რო ებს სეს ხის 
ხა რის ხის გა და ფა სე ბას. 

1
მა ღა ლი ხა რის ხის 
კრე დი ტე ბი 
(პრა იმი)

კრე დი ტუ ნა რი ან ობ ის დო ნის მი ხედ-
ვით არ ის პირ ვე ლი კლა სის მსეს-
ხე ბე ლი. დრო ულ ად და სრუ ლად 
ფა რავ და სეს ხს წარ სულ ში, ბან კის-
თვის მიმ ზიდ ვე ლია სეს ხის და ხა სი-
ათ ება, ანუ მი ზა ნი, ვა დე ბი და სეს-
ხის და ფარ ვის რი გი თო ბა.

2
მა ღა ლი ხა რის ხის 
კრე დი ტე ბი 

კრი დი ტუ ნა რი ან ობ ის კარ გი დო ნე, 
მა გა ლი თად 2 კლა სის, სეს ხის და-
ფარ ვი სათ ვის სეს ხე ბის მი ზიდ ვის 
კარ გი სა შუ ალ ება. კარ გი წი ნა საკ-
რე დი ტო ის ტო რია, სო ლი დუ რი გი-
რაო. ბან კი სათ ვის მიმ ზიდ ვე ლია 
სეს ხის და ხა სი ათ ება.

3
და მაკ მა ყო ფი ლე ბე-
ლი 

კლი ენ ტის მი სა ღე ბი ფი ნან სუ-
რი მდგო მა რე ობა(არ ან აკ ლებ მე-3 
კლა სი სა) სეს ხის და ფარ ვის კარ გი 
მდგო მა რე ობა წარ სულ ში. სა თა ნა-
დო გი რაო. სეს ხის და ხა სი ათ ება: გა-
ნახ ლე ბა დი კრე დი ტი. 
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4  ზღვრუ ლი 
კლი ენ ტის არ ამ დგრა დი კრე დი ტუ ნა-
რი ან ობა უწ ინ, არ ას აკ მა რი სი გი რაო 

5
კრე დი ტის ხა რის ხი 
ზღვრულ ზე 
უარ ესია 

სეს ხის დაბ რუ ნე ბა სა ეჭ ვოა. სა ჭი-
რო ებს და მა ტე ბით ხელ შეკ რუ ლე ბას 
ვა ლის და ფარ ვა ზე. 

6 და ნა კარ გი 
ძი რი თა დი სეს ხი და პრო ცენ ტე ბი 
და ფა რუ ლი არ არ ის.

ნუ მე რა ცი ული სის ტე მის შეს წავ ლი სას, უნ და ავ ღნიშ ნოთ, 
რომ იგი ძი რი თა დად აგ ებ ულია ექ სპერ ტულ აზ რზე, რო მე ლიც 
ძა ლი ან ძნე ლია გა მოვ ხა ტოთ რა ოდ ენ ობ რი ვად, რამ დე ნა დაც 
სუ ბი ექ ტუ რი იქ ნე ბა აღ ნიშ ნუ ლი სის ტე მა, მით მე ტი შეც დო მა 
იქ ნე ბა დაშ ვე ბუ ლი საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხის შე ფა-
სე ბი სას. უფ რო რთუ ლი მე თო დი კის ფარ გლებ ში რე იტ ინ გის 
აგ ებ ის ათ ვის გა მო იყ ენ ება შე ფა სე ბის ბა ლუ რი სის ტე მა, რო მე-
ლიც იძ ლე ვა სა შუ ალ ებ ას, შე ვა ფა სოთ ცალ კე აღ ებ ული სეს ხი 
ბა ლებ ში და მი ვა ნი ჭოთ თი თოეულს შე ფა სე ბის მაჩ ვე ნე ბე ლი.

 ცხრი ლი 2 სეს ხის ხა რის ხის შე ფა სე ბის ბა ლუ რი სის ტე მა

შე ფა სე ბის 
კა ტე გო რია

სეს ხის ხა რის ხის 
კრი ტე რი უმი

ბა
 ლ

ე ბ
ი

1 2 3

სეს ხის და ნიშ ნუ ლე-
ბა და თან ხა

1. და ნიშ ნუ ლე ბა გო ნივ რუ ლია და თან ხა მთლი ან-
ად გა მარ თლე ბუ ლია. 20

2. და ნიშ ნუ ლე ბა სა ეჭ ვოა, თან ხა მი სა ღე ბია. 15

3. და ნიშ ნუ ლე ბა და უს აბ უთ ებ ელია, თან ხა პრობ-
ლე მუ რია. 8
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მსეს ხებ ლის 
ფი ნან სუ რი 
მდგო მა რე ობა

1. ძა ლი ან ძლი ერია მიმ დი ნა რე და წარ სუ ლი ფი ნან-
სუ რი მდგო მა რე ობა. ძლი ერი და სტა ბი ლუ რი თან-
ხე ბის მო დი ნე ბით (1 კლა სი)

40

2. კარ გი ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობა სტა ბი ლუ რი 
მო დი ნე ბით (2 კლა სი) 30

3. მსეს ხე ბელ მა ახ ლო წარ სულ ში ბევ რი და კარ გა, 
თან ხე ბის მო დი ნე ბა სუს ტია.(კრე დი ტუ უნ აროა) 4

გი რაო

1. არ სა ჭი რო ებს გი რა ოს 30

2. მნიშ ვნე ლო ვა ნი ლიკ ვი დო ბის გი რაო 25

3. გი რაო საკ მა რი სია, მი სა ღე ბი ლიკ ვი დო ბი სათ ვის 15

4. გი რაო საკ მა რი სია, მაგ რამ გან საზღვრუ ლი 
ლიკ ვი დო ბის 12

5. გი რაო არ ას აკ მა რი სია 8

6. მი სა ლე ბი გი რაო არ გა აჩ ნია 2

სეს ხის და ფარ ვის 
ვა დე ბი და სქე მა

1. მოკ ლე ვა დი ანი თვით ლიკ ვი დუ რი კრე დი ტი, კარ-
გი მე ორ ადი და ფარ ვის წყა რო თი 30

2. სა შუ ალ ოვ ადი ანი კრე დი ტი, ვა დის და ფარ ვა ხო-
რი ცელ დე ბა ტრან შე ბით სეს ხის მთე ლი პე რი ოდ ის 
მან ძილ ზე, თან ხე ბის კარ გი მო დი ნე ბით

25

3. სა შუ ალ ოვ ადი ანი კრე დი ტი, ერ თჯე რა დი და ფარ-
ვით ვა დის ბო ლოს, თან ხე ბის სა შუ ალო მო დი ნე ბით. 20

4. გრძელ ვა დი ანი კრე დი ტი, და ფარ ვა ხო რი ცელ დე ბა 
ტრან შე ბად, თან ხე ბის მო დი ნე ბის არ ასა იმ ედო ობ ით 12

5. გრძელ ვა დი ანი კრე დი ტი, და ფარ ვის მე ორ ადი 
წყა რო ები არ გა აჩ ნია 5

საკ რე დი ტო ინ ფორ-
მა ცია მსეს ხე ბელ ზე

1. მსეს ხებ ლის ბრწყინ ვა ლე წარ სუ ლი 25
2. კარ გი საკ რე დი ტო გა მოხ მა ურ ება სა იმ ედო წყა-
რო ებ იდ ან 20

3. შეზღუ დუ ლი გა მოხ მა ურ ება, მაგ რამ არ არ ის 
ნე გა ტი ული ინ ფორ მა ცია 15

4. არ არ ის გა მოხ მა ურ ება 9

5. არ ას ას ურ ვე ლი გა მოხ მა ურ ება 0

ურ თი ერ თო ბა მსეს-
ხე ბელ თან

1. არ სე ბობს მუდ მი ვი სა სარ გებ ლო ურ თი ერ თო ბა 10

2. არ აქ ვს ურ თი ერ თო ბა 4

3. ბან კი გა ნიც დის და ნა კარ გებს მსეს ხე ბელ თან 
ურ თი ერ თო ბი სას 2
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კრე დი ტის ფა სი

1. ჩვე ულ ებ რივ თან მა ღა ლი მო ცე მუ ლი ხა რის ხის 
კრე დი ტი სათ ვის 8

2. შე ეს აბ ამ ება კრე დი ტის ხა რის ხს 5

3. ჩვე ულ ებ რივ ზე და ბა ლია მო ცე მუ ლი ხა რის ხის 
კრე დი ტი სათ ვის 0

საკ რე დი ტო პორ ტფელ ში შე მა ვა ლი სეს ხის ხა რის ხი ფას-
დე ბა თავ და პირ ვე ლად თი თე ული ამ მაჩ ვე ნებ ლის მი ხედ ვით, 
შემ დგომ კი კეთ დე ბა ჯა მუ რი ბა ლუ რი შე ფა სე ბა. კრე დი ტე ბის 
ხა რის ხის რე იტ ინ გი დგინ დე ბა დაგ რო ვი ლი ქუ ლე ბის ჯა მის სა-
ფუძ ველ ზე:

1. სა უკ ეთ ესო – 163-140;
2. მა ღა ლი –139-118;
3. და მაკ მა ყო ფი ლე ბე ლი –117–85;
4. ზღვრუ ლი – 84-65;
5. ზღვრულ ზე უარ ესი – 64 და ქვე მოთ.
ბა ლუ რი შე ფა სე ბის სის ტე მის თა ვი სე ბუ რე ბაა ის, რომ იგი 

ატ არ ებს ინ დი ვი დუ ალ ურ ხა სი ათს და შე მუ შავ დე ბა ბან კის, 
კლი ენ ტი სა და სა კა ნონ მდებ ლო ბა ზის თა ვი სე ბუ რე ბი დან გა-
მომ დი ნა რე. მის უარ ყო ფით მხა რეს წარ მო ად გენს ცუ დი ად-
აპ ტა ცია ცალ კე ული კა ტე გო რი ის სეს ხე ბის და მსეს ხებ ლის 
მი მართ. მსეს ხებ ლე ბის გან ინ ფორ მა ცი ის სა იმ ედო ობ ის სირ-
თუ ლე და ა.შ.

ზე მოთ აღ ნიშ ნულ სის ტე მებ თან ერ თად მსოფ ლიო სა ბან კო 
რე იტ ინ გე ბის სის ტე მის პრაქ ტი კა ში გა მო იყ ენ ება რე იტ ინ გე ბის 
ინ დექ სუ რი მე თო დი, რომ ლის გა მო ყე ნე ბის დროს სწარ მო ებს 
ინ დექ სის გა მოთ ვლა მსეს ხებ ლის ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის 
თი თე ული მაჩ ვე ნებ ლის მი ხედ ვით. გა ან გა რი შე ბა სწარ მო ებს 
სა ბაზ რო მაჩ ვე ნებ ლებ ზე დაყ რდრო ბით ან გა სა შუ ალ ებ ული 
მაჩ ვე ნებ ლე ბის გა მო ყე ნე ბით, დი ნა მი კა ში რა მო დე ნი მე წლის 
გან მავ ლო ბა ში ცალ კე ული მაჩ ვე ნე ბე ლე ბის ინ დექ სე ბის გა-
მოთ ვლის შემ დეგ გა და დი ან კომ ბი ნი რე ბუ ლი ინ დექ სე ბის გა-
მოთ ვლა ზე.



ekonomika  #10-12, 2015

144

კო მერ ცი ული ბან კე ბი საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხის 
გან საზღვრი სათ ვის იყ ენ ებ ენ საკ რე დი ტო რე იტ ინ გებს, რომ-
ლე ბიც დგინ დე ბა წამ ყვა ნი სა რე იტ ინ გო კომ პა ნი ებ ის მი ერ, 
მა გა ლი თად “Standard&Poor’s”, “Fitch IBCA”, “Moody’s Inves-
tors Servise”. თი თოეულ ამ სა აგ ან ტო თა გა ნი ახ ორ იც ელ ებს 
მუდ მივ მო ნი ტო რინ გს ყვე ლა მნიშ ვნე ლო ვა ნი სა ბაზ როო ფაქ-
ტო რე ბი სა. ას ევე ეკ ონ ომ იკ ური და პო ლი ტი კუ რი მო ნა ცე მე-
ბის შეგ რო ებ ას და მათ ან ალ იზ ის სა ფუძ ველ ზე ან იჭ ებ ენ რე-
იტ ინ გს.[3]

საკ რე დი ტო რე იტ ინ გი ხში რად გა მო იყ ენ ება ბან კე ბი სა და 
სხვა სა ფი ნან სო შუ ამ ავ ლე ბის მი ერ დაკ რე დი ტე ბის დროს 
გა დაწყვე ტი ლე ბის მი სა ღე ბად. იგი ხდე ბა გან სა კუთ რე ბით 
აქ ტუ ალ ური იმ ის გათ ვა ლის წი ნე ბით, რომ მრა ვა ლი კომ პა-
ნია უპ ირ ატ ეს ობ ას ან იჭ ებ ას სა კუ თა რი ფი ნან სურ მდგო მა-
რე ობ ის შე სა ხებ ინ ფორ მა ცი ის და მალ ვას საქ მი ანი მო ლა პა-
რა კე ბე ბის დროს. ამ შემ თხვე ვა ში ემ იტ ენ ტის საკ რე დი ტო 
რე იტ ინ გი წარ მო ად გენს სა იმ ედო ორი ენ ტირს მი სი კრე დი-
ტუ ნა რი ან ობ ისა.

საკ რე დი ტო რე იტ ინ გე ბი შე საძ ლე ბე ლია მი ენ იჭ ოს ემ იტ ენ-
ტს (სუ ვე რე ნულ მთავ რო ბას, კორ პო რა ცი ებს, სა ფი ნან სო ინ-
სტი ტუ ტებს, სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებს) ან ცალ კე ულ სა ვა ლო 
ვალ დე ბუ ლე ბებს.

ფი ნან სუ რი გლო ბა ლი ზა ცი ისა და სა ბან კო საქ მის ინ ტერ-
ნა ცი ონ ალ იზ აცი ის შე უქ ცე ვად მა პრო ცე სებ მა დღის წეს რიგ ში 
და აყ ენა სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ერ თი ანი პრინ ცი პე ბის 
სა ერ თა შო რი სო დო ნე ზე უნ იფ იც ირ ებ ის სა კითხი. ამ მიზ ნით 
1974 წელს შექ მნი ლი იქ ნა „სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ბა ზე-
ლის კო მი ტე ტი”. ბა ზე ლის კო მი ტე ტის ძა ლის ხმე ვა მი მარ თუ-
ლია სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ხა რის ხის ამ აღ ლე ბი სა კენ და 
უზ რუნ ველ ყოფს ინ ფორ მა ცი ის გაც ვლას ცენ ტრა ლურ ბან-
კებს შო რის. სა ზე დამ ხედ ვე ლო სა კითხებ თან და კავ ში რე ბით 
ბა ზე ლის კო მი ტე ტის მი ერ მი ღე ბუ ლი იქ ნა ცნო ბი ლი დო კუ-
მენ ტე ბი: “ეფ ექ ტი ანი ზე დამ ზედ ვე ლო ბის ძი რი თა დი პრინ-
ცი პე ბი” (1997), „ბა ზელ-I” (1988) რო მე ლიც ით ვა ლის წი ნებს 
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თი თე ული ბან კი სათ ვის საკ რე დი ტო რის კის შე ფა სე ბი სათ ვის 
ში და რე იტ ინ გე ბის მო დე ლის გა მო ყე ნე ბას. 

სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ბა ზე ლის კო მი ტე ტი რე გუ ლი-
რე ბუ ლად ახ ორ ცი ელ ებს სა ზე დამ ხედ ვე ლო მოთხოვ ნე ბის გა-
და სინ ჯვას კო მერ ცი ული ბან კე ბის საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის, 
საკ რე დი ტო რის კე ბის, რე ზერ ვე ბის შექ მნას სი დი დის და მო-
ცუ ლო ბის მი მართ. „ბა ზელ-II”-ის (2004) შე სა ბა მი სი ფი ნან სუ რი 
მაჩ ვე ნებ ლე ბი გან საზღვრუ ლია ბა ზე ლის კო მი ტე ტის დი რექ-
ტი ვებ ში სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის შე სა ხებ, რო მე ლიც იძ ლე-
ვა შე საძ ლებ ლო ბას საკ რე დი ტო რის კის შე ფა სე ბის სა მი მიდ-
გო მი დან ერთ–ერ თის შერ ჩე ვი სა.
სტან დარ ტი ზი რე ბუ ლი მიდ გო მა: საკ რე დი ტო რი კის გა-

ზომ ვა სა რე იტ ინ გო აგ ენ ტე ბის სა გა რეო შე ფა სე ბის სა ფუძ ველ-
ზე, რის კე ბის გა ნა წი ლე ბა აქ ტი ვე ბის კა ტე გო რი ებ ის შე სა ბა-
მი სად ბა ზელ II-ში, ყვე ლა ზე მარ ტი ვი მე თო დე ბით კა პი ტა ლის 
გა ან გა რი შე ბას.
 სა ბა ზო მიდ გო მა ში და რე იტ ინ გე ბის მი ხედ ვით – IRB 

Foundation: სა ბა ზო მიდ გო მი სას ბან კებს შე უძ ლი ათ და მო უკი-
ებ ლად გა მო ავ ლი ნონ დე ფოლ ტის ალ ბა თო ბა, რის კის და ნარ ჩე-
ნი კომ პო ნენ ტე ბის შე ფა სე ბის გა მო ყე ნე ბით.
 წინ წა წე ული მიდ გო მა ში და რე იტ ინ გე ბის სა ფუძ ველ ზე 

IRB Advanced: ბან კე ბის მი ნი ჭე ბუ ლი აქ ვთ უფ ლე ბა და მო უკ-
იდ ებ ლად შე აფ ას ონ რის კის ყვე ლა კომ პო ნენ ტი: დე ფოლ ტის 
ალ ბა თო ბა, და ნა კარ გე ბის ხვედ რი თი წი ლი კონ ტრა გენ ტის დე-
ფოლ ტი სას.
 სტან დარ ტი ზი რე ბუ ლი მიდ გო მის ფარ გლებ ში შე საძ-

ლე ბე ლია გა მო ყე ნე ბუ ლი იქ ნას წამ ყვა ნი სა რე იტ ინ გო კომ პა-
ნი ებ ის შე ფა სე ბის შკა ლე ბი, „კერ ძოდ „Standard & Poor’s”-ის. 
ბა ზე ლის კო მი ტეტ ეყ რდნო ბა რა მათ, ით ვა ლის წი ნებს მი ნი მა-
ლურ რიცხვს – 7 კლასს რის კი სა მსსხებ ლებ თან მი მარ თე ბა ში 
მომ ქმე დი კრე დი ტე ბის დროს და ერთ კლასს კრე დი ტე ბი სათ-
ვის, რო მელ თა დე ფოლ ტის ალ ბა თო ბა უკ ვე დად გა (იხ. ცხრი-
ლი 3). 



ekonomika  #10-12, 2015

146

ცხრი ლი 3 „Standard & Poor’s” რე იტ ინ გე ბის შე სა ბა მი სო ბა ბა ზე ლის 
კო მი ტე ტის რის კე ბის კლა სებ თან

რე იტ ინ გუ ლი 
კლა სე ბი
 „ST&P”

ბა ზე ლის კო მი-
ეტ ეტ ის რის კე-

ბის კლა სე ბი
ინ ტერ პრე ტა ცია

AAA 1
სა უკ ეთ ესო ხა რის ხი, დე ფოლ-
ტის უმ ცი რე სი რის კი

AA 2
მა ღა ლი ხა რის ხი, მაგ რამ დე-
ფოლ ტის რის კის შე და რე ბი თი 
მა ღა ლია

A 3

კარ გი ხა რის ხი, მაგ რამ არ სე-
ბო ბენ ელ ემ ენ ტე ბი, რო ლებ საც 
ეკ ონ ომ იკ აში ცვლი ლე ბე ბის 
შე დე გად შე უძ ლი ათ უარ ყო ფი 
ზე გავ ლე ნა მო ახ დე ნენ

BBB 4
სა შუ ალო ხა რის ხი, მაგ რამ არ-
ას აკ მა რი სი დაც ვა ეკ ონ ომ იკ აში 
მიმ დი ნა რე ცვლი ლე ბე ბი სას.

BB 5
სპე კუ ლა ცი ური ინ ვეს ტი ცია, 
კრე დი ტის პრე ვენ ცი ის ზო მი-
ერი და ფარ ვა.

B 6
ძლი ერ სპე კუ ლა ცი ური, გრძე-
ლ ვა დი ანი სეს ხის მომ სა ხუ რე-
ბის და ბა ლი სა იმ ედო ობა

CCC

7

და ბა ლი ხა რის ხი, ინ ვეს ტი ცი-
ებ ის მი ნი მა ლუ რი და ცუ ლო ბა, 
ანუ გა და სა ხა დე ბის ვა და გა-
და ცი ლე ბის პირ და პი რი საფ-
რთხე

CC

C

D 8
დე ფოლ ტი, გა და სა ხა დე ბის 
ვა  და  გა და ცი ლე ბა

წყა რო. www.stadardpoors. Com.
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რო გორც ცნო ბი ლია ბა ზელ-I ნორ მე ბის მი ხედ ვით ბან კე ბი 
ვალ დე ბულ ნი იყ ვნენ უზ ურ ვე ლე ყოთ საკ რე დი ტო ბიზ ნე სი სა-
კუ თა რი კა პი ტა ლის 8%–ში. ბა ზელ-II ნორ მე ბის ძა ლა ში შეს-
ვლის შემ დეგ ბან კე ბი – აღ არ არი ან ვალ დე ბულ ნი და იც ვან ეს 
ერ თი ანი ნორ მა და სა რე იტ ინ გო კლა სი ფი კა ცი ის მდგო მა რე ობ-
იდ ან გა მომ დი ნა რე იყ ენ ებ ენ გა ნაკ ვე თებს 1,6%–დან 12%–მდე.

„ბა ზელ-III”-ის(2010) დე ბუ ლე ბა ეფ უძ ნე ბა კა პი ტა ლის ად ექ-
ვა ტუ რო ბის ახ ალ ჩარ ჩოს და მი ნი მა ლუ რი სა ზე დამ ხედ ვე ლო 
კა პი ტა ლის გან საზღვრის სტან დარ ტი ზე ბულ მე თოდს იყ ენ ებს. 
„ბა ზელ-III”-ის მოთხოვ ნე ბის გათ ვა ლის წი ნე ბით კო მერ ცი ული 
ბან კე ბი ვალ დე ბუ ლი ხდე ბი ან შე სა ბა მი სო ბა ში მო ვიდ ნენ კა პი-
ტა ლის ად ექ ვა ტუ რო ბის ახ ალ მოთხოვ ნებ თან.

დას კვნა. ამ რი გად, ჩა ტა რე ბუ ლი კვლე ვის შე დე გად ჩვენს 
მი ერ გან ხი ლუ ლი იქ ნა ძი რი თა დი მიდ გო მე ბი, რომ ლე ბიც გა მო-
იყ ენ ება კო მერ ცი ული ბან კე ბის სა ერ თა შო რი სო პრაქ ტი კა ში. 
ბან კე ბის საკ რე დი ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხის შე ფა სე ბი სათ ვის 
გან სა კუთ რე ბუ ლი ყუ რადღე ბა და ეთ მო ბა ზე ლის კო მი ტე ტის 
მოთხოვ ნე ბის დაც ვას სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბი სას, საკ რე-
დი ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხის და საკ რე დი ტო რის კე ბის შე ფა-
სე ბის ახ ალ სის ტე მა ზე გა დას ვლი სას.

 
გა მო ყე ნე ბუ ლი ლი ტე რა ტუ რა
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Resume
The article deals with the banking sector’s loan portfolio evaluation 

indicators of the credit system of the debt capital market as an essential 
element, which includes credit relations, and these relations are based 
on institutions, a combination that will ultimately provide cash savings 
and revenue accumulation and their credit in the form of posting, firms, 
corporations, government and the general population.

Key words: Credit portfolio, Bank Rates, Rating assessment system, 
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