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sa ban ko   ris ke bis

Se fa se bis   Ta vi se bu re be bi

Tea has ra To vi 

stu      doq to ran ti

gi or gi   ca ava

emd,  stu   pro fe so ri                                                                         

რე ზი უმე 
ბან კე ბის საქ მი ან ობ აში  და მა თი ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ-

ის შე ფა სე ბა ში გან მსაზღვრელ როლს ას რუ ლე ბენ აღ ნიშ ნუ-
ლი საქ მი ან ობ ის ათ ვის და მა ხა სი ათ ებ ელი რის კე ბი, რომ ლის 
ქვეშ იგ ულ ის ხმე ბა გა ნუ საზღვრე ლო ბა სა მო მავ ლო ფუ ლად 
ნა კა დებ თან მი მარ თე ბა ში, და ნა კარ გე ბის ალ ბა თო ბა ან და-
გეგ მილ თან შე და რე ბით ღი რე ბუ ლე ბით გა მო სა ხუ ლე ბა ში წარ-
მოდ გე ნი ლი შე მო სავ ლე ბის სრუ ლი მო ცუ ლო ბით მი უღ ებ ლო ბა. 
გან ხი ლუ ლია სა გა რეო რის კე ბი და ში და რის კე ბი. აღ წე რი ლია 
საპ რო ცენ ტო რის კის არ სის ფი შე რის მო დე ლი, პრო ცენ ტუ ლი 
მარ ჟის, შე მო სავ ლის სი დი დის, საკ რე დი ტო, ბან კის სა ერ თო 
რის კე ბის გა ან გა რი შე ბის ფორ მუ ლე ბი.

საკ ვან ძო სიტყვე ბი : რისკ-მე ნეჯ მენ ტი; რის კი ანი პორ ტფე-
ლი; რის კი ანი კა პი ტა ლი; კო ეფ იცი ენ ტე ბის ან ალ იზი; სა ვა ლუ-
ტო კურ სი;

ძი რი თა დი ტექ სტი
ბან კე ბის საქ მი ან ობ ისა და მა თი ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის 

შე ფა სე ბა ში გან მსაზღვრელ როლს აღ ნიშ ნუ ლი საქ მი ან ობ ის-
ათ ვის და მა ხა სი ათ ებ ელი რის კე ბი ას რუ ლე ბენ {4, გვ. 247 – 249; 
7, გვ.326 - 354}.

რის კის ქვეშ გა ით ვა ლის წი ნე ბა სა მო მავ ლო ფუ ლად ნა კა-

დებ თან მი მარ თე ბა ში გა ნუ საზღვრე ლო ბა, და გეგ მილ თან შე-

და რე ბის მი ხედ ვით ღი რე ბუ ლე ბით გა მო სა ხუ ლე ბა ში წარ მოდ-

გე ნი ლი შე მო სავ ლე ბის და ნა კარ გე ბის ან სრუ ლი მო ცუ ლო ბით 

მი უღ ებ ლო ბის ალ ბა თო ბა. დი დი რა ოდ ებ ის ოპ ერ აცი ებ ის გან-
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ხორ ცი ელ ებ ის ას მო სა ლოდ ნელ და ნა კარ გებს ად არ ებ ენ სა ბან-
კო საქ მი ან ობ ის ყვე ლა ზე უფ რო ეფ ექ ტი ან ობ ის და მა ხა სი ათ ებ-
ელ (შე და რე ბად ერ თე ულ ებ ში გა ზო მილ) მაჩ ვე ნებ ლებ თან 

(შე მო სავ ლე ბის, ხარ ჯე ბის, ბან კის საკ რე დი ტო რე სურ სე ბის 
სი დი დეს თან). 

სა გა რეო რის კებს, რომ ლე ბიც ბან კის საქ მი ან ობ ას თან უშუ-
ალ ოდ არ არი ან და კავ ში რე ბუ ლე ბი, წარ მო ად გე ნენ: ქვეყ ნი ური 

რის კი, კო ნი უნ ქტუ რუ ლი რის კე ბი, ფორს-მა ჟო რუ ლი გა რე მო-

ებ ებ ის რის კი.

ქვეყ ნი ური რის კი სა ხელ მწი ფოს ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის ერ ოვ-
ნულ თა ვი სე ბუ რე ბებ ზეა და მო კი დე ბუ ლი, რო მელ თა ეკ ონ ომ-
იკ ურ სტრუქ ტუ რებ თან ბან კი საქ მი ან ურ თი ერ თო ბებს ახ ორ-
ცი ელ ებს.

სა ვა ლუ ტო რის კი - არ ის უცხო ური და ერ ოვ ნუ ლი ვა ლუ ტე-
ბის კურ სე ბის გა უთ ვა ლის წი ნე ბე ლი ცვლი ლე ბე ბის გა მო და ნა-
კარ გე ბის ალ ბა თო ბა. მო ცე მუ ლი რის კი შე იძ ლე ბა ინ ფლა ცი-
ური პრო ცე სე ბის ან საპ რო ცენ ტო გა ნაკ ვე თე ბის ცვლი ლე ბის 
შე დე გად სა ვა ლუ ტო პა სი ვე ბი სა და აქ ტი ვე ბის სტრუქ ტუ რის 
შე უს აბ ამ ობ ის ას წარ მო იშ ვას.

სა კონ ტრაქ ტო რის კი და კავ ში რე ბუ ლია სპო ტურ, ფორ ვარ-
დულ, ფი უჩ ერ სულ გა რი გე ბებ თან და სხვა სა ვა ლუ ტო გა რე სა-
ბა ლან სო ინ სტრუ მენ ტებ თან.

ტრან სლა ცი ური რის კი წარ მო ად გენს ბუ ღალ ტრულ რის კს, 
რო მე ლიც უცხო ური ფი ლი ალ ებ ის, კონ ტრა გენ ტე ბის ბა ლან-
სის აქ ტი ვე ბი სა და პა სი ვე ბის და „მო გე ბი სა და ზა რა ლის” ან გა-
რი შის გა და ფა სე ბას თან არ ის და კავ ში რე ბუ ლი. 

ფორს-მა ჟო რუ ლი გა რე მო ებ ებ ის რის კი წარ მო იშ ობა სა გან-
გე ბო და გა უთ ვა ლის წი ნე ბე ლი გა რე მო ებ ებ ის დროს (სტი ქი-
ური უბ ედ ურ ებ ები, სო ცი ალ ური კა ტაკ ლიზ მე ბი), რომ ლე ბიც 
ფი ნან სუ რი ხელ შეკ რუ ლე ბის პი რო ბე ბის შეს რუ ლე ბა ზე მნიშ-
ვნე ლო ვა ნი ხა რის ხით ზე მოქ მე დე ბენ.

კო ნი უნ ქტუ რუ ლი რის კი თა ვის თა ვად ცალ კე ულ ბაზ რებ ზე 
ან მთლი ან ობ აში სა ერ თო ეკ ონ ომ იკ ურ კო ნი უნ ქტუ რა ზე არ აკ-
ეთ ილ სა სურ ვე ლი ცვლი ლე ბე ბი სას შე საძ ლო და ნა კარ გებს წარ-
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მო ად გენს. 
ში და რის კე ბი თვით ბან კე ბის საქ მი ან ობ ის შე დეგს წარ მო-

ად გე ნენ და მათ მი ერ გან ხორ ცი ელ ებ ად ოპ ერ აცი ებ ის აგ ან არ-
ის და მო კი დე ბუ ლი.

ბან კის სტრუქ ტუ რულ რის კებს წარ მო ად გე ნენ მი სი ორ გა-
ნი ზა ცი ული სტრუქ ტუ რე ბის : სა თაო ფირ მის, ფი ლი ალ ებ ის, 

შვი ლო ბი ლი ბან კე ბის, სა თაო ბან კის ში და ქვე და ნა ყო ფე ბის 

რის კე ბი.

კლი ენ ტე ბის შე მად გენ ლო ბის რის კე ბი და კავ ში რე ბუ ლია 
მათ ურ თი ერ თო ბით სა კუთ რე ბი სად მი (სა ხელ მწი ფო სექ ტო რი, 
კერ ძო, კორ პო რა ტი ული კლი ენ ტე ბი სა კუთ რე ბის შე რე ული 
ფორ მით, ინ დი ვი დუ ალ ური მე ან აბ რე ები და მსეს ხებ ლე ბი), 
კლი ენ ტე ბის დარ გობ რი ვი კუთ ვნი ლო ბი სად მი, მათ თვის მი წო-
დე ბა დი სა ბან კო მომ სა ხუ რე ბის სი დი დი სად მი.

სა ან გა რიშ სწო რე ბო რის კე ბი და მო კი დე ბუ ლია ბან კთა შო რი-
სო ოპ ერ აცი ებ ის გან ხორ ცი ელ ებ ის ტექ ნო ლო გი ებ ის აგ ან, მა თი 
სის წრა ფი სა და სა იმ ედ ობ ის აგ ან. მო ცე მუ ლი სა ხე ობ ის რის კის 
შემ ცი რე ბი სათ ვის სა ხელ მწი ფოს სა გა დახ დო სის ტე მის ტექ ნი-
კუ რი ბა ზის კომ პლექ სუ რი გან ვი თა რე ბა არ ის სა ჭი რო. 

უშუ ალ ოდ ბან კის სა ემ ისიო რის კე ბი მის მი ერ სა კუ თა რი 
ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ემ ისი ას თან, მა თი რე ალ იზ აცი იდ ან შე-
მო სავ ლე ბის გეგ მი ურ სი დი დეს თან, არ სე ბუ ლი აქ ცი ონ ერ ებ ის 
მი ერ ბან კზე კონ ტრო ლის და კარ გვის სა შიშ რო ებ ას თან არ ის 
და კავ ში რე ბუ ლი.

ბან კის თა ნამ შრომ ლე ბის ბო როტ მოქ მე დე ბის რის კე ბი წარ-
მო იშ ობი ან მათ მი ერ ბუ ღალ ტრუ ლი აღ რიცხვის დად გე ნი ლი 
ნორ მე ბის, სა გა და სა ხა დო კა ნონ მდებ ლო ბის  დარ ღვე ვი სას, 
გაფ ლან გვი სა და მი წე რე ბის, სხვა კრი მი ნო გე ნუ ლი ქმე დე ბე ბის 
შე დე გად.

ბან კის მთა ვა რი რის კე ბია - პორ ტფე ლუ რი რის კე ბი, რომ ლე-
ბიც მთლი ან ობ აში აქ ტი ური ოპ ერ აცი ებ ის რის კებს, პა სი ური 
ოპ ერ აცი ებ ის რის კებს და კა პი ტა ლის რის კებს მო იც ავ ენ. მო-
ცე მუ ლი რის კე ბი - არ ის ბან კის ბა ლან სის სტრუქ ტუ რის რის კე-

ბი, ანუ სა ბა ლან სო რის კე ბი.
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გა რე სა ბა ლან სო საქ მი ან ობ ის რის კე ბი - არ ის ბან კის აქ ტი-
ური და პა სი ური ოპ ერ აცი ებ ის რის კე ბი. გა რე სა ბა ლან სო საქ-
მი ან ობ ის არ სი სა კუ თარ თავ ზე სა ვა ლო ვალ დე ბუ ლე ბე ბის 
აღ ებ ის გა რე შე და მა ტე ბი თი შე მო სავ ლის მი ღე ბა ში მდგო მა რე-
ობს. 

პრო ცენ ტუ ლი რის კი - არ ის პო ტენ ცი ალ ური და ნა კარ გე ბი, 
რომ ლე ბიც შე იძ ლე ბა  ბან კის მი ერ მო ზი დუ ლი და გან თავ სე-
ბუ ლი რე სურ სე ბის მი ხედ ვით სა ბაზ რო საპ რო ცენ ტო გა ნაკ ვე-
თებ ზე მა ნი პუ ლი რე ბი სას, ფა სობ რი ვი პი რო ბე ბის გა და ხედ ვის 
ვა დე ბის შე უს აბ ამ ობ ის შე დე გად მა თი გა უთ ვა ლის წი ნე ბე ლი 
ცვლი ლე ბი სას წარ მო იშ ვას. 

პრო ცენ ტუ ლი რის კი და იყ ოფა სა ბა ზი სო რის კად, რო მე ლიც 
და კავ ში რე ბუ ლია დე პო ზი ტებ ში სახ სრე ბის მო ზიდ ვის საპ რო-
ცენ ტო გა ნაკ ვე თე ბი სა და გან თავ სე ბის მუდ მი ვი გა ნაკ ვე თე ბის 
ცვლი ლე ბის გა ნუ საზღვრე ლო ბას თან, და დრო ითი წყვე ტა დო-

ბის რის კად (რო დე საც ბან კი რე სურ სებს მო იზ იდ ავს და გა ნა-
თავ სებს მუდ მი ვი სა ბა ზი სო გა ნაკ ვე თის მი ხედ ვით, მაგ რამ მა-
თი გა და ხედ ვის დრო ითი წყვე ტა დო ბით).

ფი შე რის მო დე ლი  პ რ ო ც ე ნ ტ უ ლ ი   რ ი ს კ ი ს  არ სს შემ-
დე გი სა ხით აღ წერს {4, გვ. 249 – 251}:    I = s + f ,  სა დაც : i - არ ის 
პრო ცენ ტის სა ბაზ რო გა ნაკ ვე თი;  s - არ ის რე ალ ური საპ რო ცენ-
ტო გა ნაკ ვე თი; f - არ ის ინ ფლა ცი ის მო სა ლოდ ნე ლი ტემ პე ბი.

რე ალ ური საპ რო ცენ ტო გა ნაკ ვე თი მის ის ეთ სი დი დეს წარ-
მო ად გენს, რო მე ლიც სა ჭი როა იმ ის ათ ვის, რომ  მომ ხმა რე ბე ლი 
სა კუ თა რი შე მო სავ ლე ბის ნა წი ლის შე ნახ ვა ში (და ზოგ ვა ში) და-
ინ ტე რეს დეს.

რის კის შე ფა სე ბი სათ ვის, პრო ცენ ტუ ლი მარ ჟის სი დი დე კო-
რექ ტი რე ბუ ლი უნ და იქ ნას სეს ხე ბის მი ხედ ვით და ნა კარ გე ბის 
სა ხის მა ტე რი ალ იზ ებ ული  რის კის სი დი დე ზე:

                                              Dp - Ps

                              RAM = ……………  ,
                                                    A 
სა დაც: RAM - არ ის მარ ჟა, კო რექ ტი რე ბუ ლი რის კზე; DP - 

არ ის სუფ თა პრო ცენ ტუ ლი შე მო სა ვა ლი; Ps - არ ის და ნა კარ გე-
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ბი სეს ხე ბის მი ხედ ვით; A - არ ის აქ ტი ვე ბი.
აღ ნიშ ნუ ლი მაჩ ვე ნებ ლის ოპ ტი მა ლუ რი მნიშ ვნე ლო ბა  3 – 

3,5 %-ის ფარ გლებ ში მერ ყე ობს. 
და უბ ალ ან სე ბე ლი ლიკ ვი დო ბი სა და რე ფი ნან სი რე ბის რის კი   

არ ის და ნა კარ გე ბის 
ალ ბა თო ბა ბან კის დრო ებ ითი არ ას ტა ბი ლუ რო ბის შემ თხვე-

ვა ში შე ას რუ ლოს სა კუ თა რი ვალ დე ბუ ლე ბე ბი პა სი ვე ბის მი ხედ-
ვით და და აკ მა ყო ფი ლოს მოთხოვ ნე ბი აქ ტი ვე ბის მი ხედ ვით, 
მათ შო რის მიმ დი ნა რე აქ ტი ვე ბის რე ფი ნან სი რე ბის მი ხედ ვით.

ლიკ ვი დუ რო ბის მარ თვის რის კი და კავ ში რე ბუ ლია, უპ ირ ვე-
ლეს ყოვ ლი სა, ბან კში ის ეთი აქ ტი ვო ებ ის არ სე ბო ბას თან, რომ-
ლე ბიც სა ჭი რო ებ ის შემ თხვე ვა ში შე იძ ლე ბა იქ ნას გა ყი დუ ლი, 
აგ რეთ ვე ბა ზარ ზე გა ყიდ ვა დი პა სი ვე ბის მი წო დე ბის არ სე ბო-
ბას თან; მე ორ ეს მხრივ, კონ კრე ტულ ფას თან, რო მელ თა მი ხედ-
ვით შე იძ ლე ბა გა ყი დუ ლი იქ ნას აქ ტი ვე ბი და შე ძე ნი ლი იქ ნას 
პა სი ვე ბი.

საკ რე დი ტო რის კი  არ ის საკ რე დი ტო ორ გა ნი ზა ცი ის ფი ნან-
სუ რი მდგო მა რე ობ ის დეს ტა ბი ლი ზა ცი ის ძი რი თა დი ფაქ ტო რი. 
იგი ვა ლის ძი რი თა დი თან ხი სა და მათ ზე და რიცხუ ლი პრო ცენ-
ტე ბის ხელ შეკ რუ ლე ბის პი რო ბე ბით დად გე ნილ ვა დებ ში სრუ-
ლად ან ნა წი ლობ რივ და უბ რუ ნებ ლო ბი სას პო ტენ ცი ალ ურ და-
ნა კარ გებს წარ მო ად გენს. 

რამ დე ნა დაც შე მო სავ ლის სი დი დე სა და მი სი მი ღე ბის თან-

მდე ვი რის კის სი დი დეს შო რის  უკუ  ურ თი ერ თკავ ში რი არ სე-
ბობს, იგი შე იძ ლე ბა გა მო სა ხუ ლი იქ ნას შემ დე გი გან ტო ლე ბის 
მეშ ვე ობ ით {4, გვ. 251 – 253; 8, გვ. 365 - 390}:

                                     1 + r    
                           r*  =  ..........  – 1 ,

                                     1 – d

სა დაც : r* - არ ის შე მო სავ ლის სი დი დე ხელ შეკ რუ ლე ბის მი-
ხედ ვით;

r - არ ის საპ რო ცენ ტო გა ნაკ ვე თი, პრაქ ტი კუ ლად თა ვი სუ ფა-
ლი რის კი სა გან (სა იმ ედო სეს ხე ბის მი ხედ ვით);

d - არ ის საკ რე დი ტი რის კის მნიშ ვნე ლო ბა.
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მო ცე მულ ფორ მუ ლა ში მი ღე ბუ ლია დაშ ვე ბა, რომ ლის დრო-
საც ბან კის არ აპ რო ცენ ტუ ლი ხარ ჯე ბი იგ ნო რი რე ბუ ლია. 

თუ  d = 0, რის კი პრაქ ტი კუ ლად არ არ სე ბობს, r* და r ტო-
ლე ბია.

თუ d = 1, ვა ლის და უბ რუ ნებ ლო ბის ალ ბა თო ბა მაქ სი მა ლუ-
რია, სი დი დე r*-ის გან საზღვრა შე უძ ლე ბე ლია, ის ევე რო გორც 
გა რი გე ბის მი ხედ ვით რის კის კომ პენ სი რე ბაც შე უძ ლე ბე ლია.

რის კი ანი და სა იმ ედო სეს ხე ბის მი ხედ ვით შე მო სავ ლებს შო-
რის სხვა ობა 

თა ვის თა ვად სეს ხე ბის არ და ფარ ვის რის კზე პრე მი ას წარ მო-
ად გენს:

                             r* – r = (1 + r*) d.

უცხო ეთ ის ქვეყ ნე ბის სა ბან კო პრაქ ტი კა ში საკ რე დი ტო საქ-

მი ან ობ ის რის კის გან მსაზ რვრელ  ყვე ლა ზე გავ რცე ლე ბულ და 
მნიშ ვნე ლო ვან მაჩ ვე ნებ ლებს წარ მო ად გენს:

აქ ტი ვე ბის ხა რის ხის კო ეფ იცი ენ ტი = სეს ხე ბის მი ხედ ვით ზა რა ლი / 

                                / მა თი მი ხედ ვით და ვა ლი ან ებ ის სა შუ ალო სი დი დე. 
აქ ტი ვე ბის ხა რის ხის კო ეფ იცი ენ ტი = სეს ხე ბის მი ხედ ვით ზა რა ლი / 

                                                      / სეს ხე ბის სა ერ თო ჯა მი.

 საკ რე დი ტო რის კი (d) შე იძ ლე ბა აღ წე რი ლი იქ ნას შემ-
დე გი გა მო სა ხუ ლე ბის მეშ ვე ობ ით:

                                           S - R
                                 d = ……….. ,

                                              S
სა დაც: S - არ ის ჯა მუ რი სა სეს ხო და ვა ლი ან ობა სა ან გა რი შო 

თა რი ღი სათ ვის;
R - არ ის რე ზერ ვი სეს ხე ბის მი ხედ ვით შე საძ ლო და ნა კარ-

გებ ზე.
მო ცე მუ ლი კო ეფ იცი ენ ტის მნიშ ვნე ლო ბა რამ დე ნა დაც ახ-

ლო საა ერ თის მნიშ ვნე ლო ბას თან, იმ დე ნად მა ღა ლია საკ რე დი-
ტო პორ ტფე ლის ხა რის ხი მი სი დაბ რუ ნე ბა დო დის თვალ საზ რი-
სით.

საკ რე დი ტო რის კის მა ხა სი ათ ებ ელ მნიშ ვნე ლო ვან მაჩ ვე-
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ნე ბელს წარ მო ად გენს ბან კის მსხვილ მსეს ხებ ლებ ზე მი წო-
დე ბუ ლი კრე დი ტე ბის კონ ცენ ტრა ცი ის რის კი. იგი შე იძ ლე ბა 
წარ მოდ გე ნი ლი იქ ნას კრე დი ტე ბის კონ ცენ ტრა ცი ის კო ეფ იცი-

ენ ტის (K) სა ხით:

           ბან კის მსხვი ლი მსეს ხებ ლე ბის 10%-ის ჯა მუ რი კრე დი ტი

K = .....................................................................................................

          ყვე ლა გა ცე მუ ლი სეს ხე ბის რე ალ ური ღი რე ბუ ლე ბის 10%

მო ცე მუ ლი კო ეფ იცი ენ ტი გაიანგარიშება მსეს ხებ ლებ-
ზე გა ცე მუ ლი კრე დი ტე ბის თან ხე ბის კლე ბა დო ბის მი ხედ ვით 
რან ჟი რე ბის სა ფუძ ველ ზე. მაჩ ვე ნებ ლის სამ ერ თე ულ ზე მე ტი 
მნიშ ვნე ლო ბა მოწ მობს მსხვი ლი მსეს ხებ ლე ბის ჯგუ ფის ხელ-
ში კრე დი ტე ბის მე ტის მე ტად კონ ცენ ტრა ცი ის რის კის შე სა ხებ.

საკ რე დი ტო რის კი, რო გორც არც ერ თი სხვა, მე ნე ჯე რე ბის 
მი ერ, ბან კის მუ შა ობ ის შე დე გებ ზე მი სი ნე გა ტი ური ზე მოქ მე-
დე ბის გა და ლახ ვით, მა თი მარ თვის ოს ტა ტო ბა ზეა და მო კი დე-
ბუ ლი, იგი ბან კის მე ნეჯ მენ ტის რის კს წარ მო ად გენს და რისკ-

მე ნეჯ მენ ტის სა ხელ წო დე ბას ატ არ ებს.
ქვეყ ნის კო მერ ცი ული ბან კე ბი სათ ვის საკ რე დი ტო რის კი 

უკ იდ ურ ეს ად მა ღა ლია. აღ ნიშ ნუ ლის მი ზე ზე ბია - მთლი ან ობ-
აში ეკ ონ ომ იკ ის და ბა ლი დო ნე, წარ მო ებ ის ტექ ნი კუ რი ჩა მორ-
ჩე ნა, რო მე ლიც ამ აღ ლე ბულ  თვით ღი რე ბუ ლე ბას, პრო დუქ-
ცი ის არ აკ ონ კუ რენ ტუ ნა რი ან ობ ას, მოთხოვ ნის არ არ სე ბო ბას, 
მე ნეჯ მებ ტის არ ას აკ მა რის დო ნეს, ერ ოვ ნუ ლი კა ნონ მდებ ლო-
ბის გა უმ არ თა ობ ას, ზო გი ერთ შემ თხვე ვებ ში - სა მარ თლებ რივ 
დარ ღვე ვებს იწ ვევს. 

ბან კე ბის საქ მი ან ობ ის სა ერ თო რე გუ ლი რე ბი სათ ვის, მათ 
შო რის ამა თუ იმ სა ხე ობ ის რის კე ბის ზე მოქ მე დე ბის შეზღუდ-

ვი სათ ვის, ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ორ გა ნო ებ ის მი ერ სა ვალ დე ბუ-

ლო ეკ ონ ომ იკ ური ნორ მა ტი ვე ბი გა მო იყ ენ ება. ამ ას თან მო ცე-
მუ ლი პრობ ლე მის გან ხილ ვი სას ყვე ლა ზე დი დი მნიშ ვნე ლო ბა 
სა კუთ რივ რის კე ბის ნორ მა ტი ვებს გა აჩ ნი ათ, რომ ლე ბიც მათ 
და საშ ვებ საზღვრებს გან საზღვრა ვენ.
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ინ ფლა ცი ური რის კი ეკ ონ ომ იკ აში მიმ დი ნა რე იფ ლა ცი ური 
პრო ცე სე ბის შე დე გად ბან კის პა სი ვე ბის ღი რე ბუ ლე ბის და კარ-
გვის (გა უფ ას ურ ებ ის) რის კს წარ მო ად გენს.

ბან კის სა ერ თი რის კის ფორ მუ ლა შე იძ ლე ბა წარ მო ვიდ გი-
ნოთ შემ დე გი სა ხით:

                                  P1 + P2 + … + Pi  + … + Pn 

                          H = ………………………………  E , 

                                                      K
სა დაც : H - არ ის ბან კის სა ერ თო რის კის დაშ ვე ბა დო ბის ხა-

რის ხი;
Pi - არ ის ბან კის რის კე ბი i ოპ ერ აცი ებ ის მი ხედ ვით ან რის-

კის მი ხედ ვით შე წო ნი ლი აქ ტი ვე ბი (i = 1, 2, ..., n );
E - არ ის ქვეყ ნის რის კე ბი (სა გა რეო რის კე ბი);
K - არ ის ბან კის კა პი ტა ლი.
და საშ ვე ბი სა ერ თო რის კის კრი ტე რი ალ ური დო ნე ები 10 ერ-

თე ულ ის ფარ გლებ შია მი ღე ბუ ლი:  H = 0 – 5, ბან კის რის კის 
და ბა ლი დო ნე, რო მე ლის გარ კვე ული დრო ით იგ ნო რი რე ბა შე-
უძ ლია მას; H = 5 – 10, რის კის სა შუ ალო დო ნე, რო მე ლიც საკ-
რე დი ტო და წე სე ბუ ლე ბის მხრი დან მის და მი გულ მოდ გი ნე ყუ-
რადღე ბას მო ითხოვს; H = 10, რის კის მა ღა ლი დო ნე, რომ ლის 
მნიშ ვნე ლო ბის გა და ჭარ ბე ბამ შე იძ ლე ბა ბან კის კრა ხი (გა კოტ-
რე ბა) გა მო იწ ვი ოს. 

კა პი ტა ლის მარ თვის რის კე ბი შე იძ ლე ბა ბან კის მი ერ ვა ლე-
ბის მომ სა ხუ რე ბის შე საძ ლებ ლო ბის (და ვა ლი ან ებ ის ზრდის 
რის კი) თვალ საზ რი სი დან და მი სი საკ მა რი სო ბის ნორ მა ტი-
ული დო ნის მხარ და ჭე რის (კა პი ტა ლის ად ეკ ვა ტუ რო ბის რის კი) 
თვალ საზ რი სი და ნაც იქ ნას გან ხი ლუ ლი. ამ ავე რის კის სა ხე ობ-
ას შე იძ ლე ბა იქ ნას მი კუთ ვნე ბუ ლი  „რე პუ ტა ცი ის” რის კი - ბან-
კის მი ერ მი სი კა პი ტა ლის რე პუ ტა ცი ის და კარ გვის რის კი (თუ 
ას ეთი არ სე ბობს), რო მე ლიც მი სი ფი ნან სუ რი სიძ ლი ერ ისა და 
სა იმ ედ ობ ის აღი არ ებ ას წარ მო ად გენს. 

ამ რი გად, კო მერ ცი ული ბან კის ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის 
მა ხა სი ათ ებ ელი მაჩ ვე ნებ ლე ბის სის ტე მა, თა ვის თა ვად აღ ნიშ-
ნუ ლი საქ მი ან ობ ის ძი რი თა დი, ყვე ლა ზე უფ რო მნიშ ვნე ლო ვა ნი 
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პა რა მეტ რე ბის კომ პლექ სს წარ მო ად გენს. მო ცე მუ ლი სის ტე მა 
ღიაა, რამ დე ნა დაც ბან კე ბის საქ მი ან ობ ის შე ფა სე ბის ყვე ლა ზე 
უფ რო ეფ ექ ტი ანი ხერ ხე ბის მო ძი ებ ის პრო ცე სე ბი მუდ მივ დი-
ნა მი კა ში იმ ყო ფე ბი ან.

სა ვა ლუ ტო რის კი თა ვის თა ვად სა ვა ლუ ტო და ნა კარ გე ბის 
სა შიშ რო ებ ას წარ მო ად გენს, რომ ლე ბიც სა გა რეო ეკ ონ ომი-
ურ, საკ რე დი ტო სა ვა ლუ ტო ოპ ერ აცი ებ ის გან ხორ ცი ელ ებ ის ას 
ერთ-ერ თი უცხო ური ვა ლუ ტის მე ორ ეს თან მი მარ თე ბა ში, მათ 
შო რის ერ ოვ ნულ ვა ლუ ტა ში  კურ სის ცვლი ლე ბას თან არ ის და-
კავ ში რე ბუ ლი{4, გვ. 254 – 255; 6, გვ. 216 - 241}.

უცხო ური ვა ლუ ტის თა ვი სი სა ხე ლი თა და თა ვი სი ხარ ჯით 
შე ძე ნი სა და გა ყიდ ვის მი მარ თე ბა ში ოპ ერ აცი ებ ის გან ხორ ცი-
ელ ებ ის შემ თხვე ვა ში, რწმუ ნე ბუ ლი ბან კი ღია სა ვა ლუ ტო პო-
ზი ცი ას ატ არ ებს.

და ხუ რუ ლი სა ვა ლუ ტო პო ზი ცია - არ ის სა ვა ლუ ტო პო ზი-
ცია, რომ ლის დრო საც ბან კის მოთხოვ ნი ლე ბის ჯა მი და ბან კის 
ვალ დე ბუ ლე ბე ბის ჯა მი ცალ კე ულ უცხო ურ ვა ლუ ტა ში ერ თმა-
ნე თის ტო ლია. 

ღია სა ვა ლუ ტო პო ზი ცია - არ ის პო ზი ცია, რომ ლის დრო საც 
ცალ კე ულ უცხო ურ ვა ლუ ტა ში ბან კის მოთხოვ ნი ლე ბის ჯა მი 
არ ემ თხვე ვა იმ ავე ვა ლუ ტა ში მი სი ვალ დე ბუ ლე ბის ჯამს. ღია 
სა ვა ლუ ტო პო ზი ცი ის სი დი დე დად გე ნილ ლი მიტს არ უნ და აჭ-
არ ბებ დეს, რო მე ლიც ბან კმა მკაც რად უნ და და იც ვას.

დას კვნა
ბან კე ბის საქ მი ან ობ აში  და მა თი ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ-

ის შე ფა სე ბა ში გან მსაზღვრელ როლს ას რუ ლე ბენ აღ ნიშ ნუ ლი 
საქ მი ან ობ ის ათ ვის და მა ხა სი ათ ებ ელი რის კე ბი, რომ ლის ქვეშ 
გა იგ ება გა ნუ საზღვრე ლო ბა სა მო მავ ლო ფუ ლად ნა კა დებ თან 
მი მარ თე ბა ში, და ნა კარ გე ბის ალ ბა თო ბა ან და გეგ მილ თან შე-
და რე ბით ღი რე ბუ ლე ბით გა მო სა ხუ ლე ბა ში წარ მოდ გე ნი ლი 
შე მო სავ ლე ბის სრუ ლი მო ცუ ლო ბით მი უღ ებ ლო ბა.ამ მი მარ-
ტუ ლე ბით გან ხი ლუ ლია სა გა რეო რის კე ბი (ქვეყ ნი ური რის კი, 
კო ნი უნ ქტუ რუ ლი რის კი, რის კი ფორს-მა ჟო რუ ლი გა რე მო ებ-



201
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ებ ის) და ში და რის კე ბი (სტრუქ ტუ რუ ლი, სა ან გა რიშ სწო რე ბო, 
ემ ისი ური, პორ ტფე ლუ რი, საპ რო ცენ ტო, საკ რე დი ტი, სა ვა ლუ-
ტო რის კე ბი). აღ წე რი ლია საპ რო ცენ ტო რის კის არ სის ფი შე რის 
მო დე ლი, პრო ცენ ტუ ლი მარ ჟის, შე მო სავ ლის სი დი დის, საკ რე-
დი ტო, ბან კის სა ერ თო რის კე ბის გა ან გა რი შე ბის ფორ მუ ლე ბი.
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Resume

In the paper there is noted that the inherent risks play a de-
cisive role in the activities of banks and to assess their financial 
condition, which implies the uncertainty about the future cash 
flows, the probability of loss or shortfall in income compared with 
the planned present    terms.

Consideration of external risks (country risk, force majeure) 
and internal risks (structural, design, equity, portfolio, interest rate, 
credit, foreign exchange risks) are important. Fischer described 
the essence of the model of interest rate risk, the formula for cal-
culating the risk of the interest margin, the income, the credit risk, 
the overall risk of the bank.

Keywords:  Risk management; Risk portfolio; Risk capital; Ra-
tio analysis; Rate of exchange.
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