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კომერციული ბანკის საიმედოობის ანალიზისა და 
საინვესტიციო მიმზიდველობის მაჩვენებლების 

სისტემა, ეკონომიკური შინაარსი და 
გაანგარიშების მეთოდი

გიორგი სუბელიანი

ლევან ბოგვერაძე

საქართველოს ტექნიკური უნივერსიტეტის 
ბიზნესტექნოლოგიების ფაკულტეტის დოქტორანტები

შესავალი
თანამედროვე პირობებში მოსახლეობის ბანკების მიმართ 

ნდობისა და პასუხისმგებლობის მექანიზმის ამაღლებისათვის, 
მიზანშეწონილად მიგვაჩნია საიმედოობისა და მდგრადობის 
განმსაზღვრელი ფაქტორების და პირობების გამოკვლევა, 
რაც, თავის მხრივ, საშუალებას მოგვცემს, რომ განვსაზღვროთ 
სხვადასხვა ფაქტორები, მათ შორის მიზეზ-შედეგობრივი კავ-
შირის ურთიერთქმედების ზეგავლენა მთელი საბანკო სისტე-
მის მდგრადობაზე.

საბანკო სისტემაში უკანასკნელ პერიოდში არასაიმედო 
აქტივების მქონე ბანკებში ჩატარებული რეფორმები რეფო-
რმებმა და ისეთი ბანკების დახურვამ, რომლებმაც ვერ უზ-
რუნველყვეს დადგენილი მინიმალური საწესდებო კაპიტალის 
შექმნა, რამაც, თავის მხრივ, ნაწილობრივ, ხელი შეუწყო საბა-
ნკო სისტემის საიმედოობისა და მდგრადობის განმტკიცებას. 
მიუხედავად ამისა, აქვე უნდა შევნიშნოთ ისიც, რომ ჩვენს 
ქვეყანაში თანამედროვე პირობებში ბანკების საქმიანობის კო-
ნტროლის სისტემა შემდგომ სრულყოფას მოითხოვს. გარდა 
აღნიშნულისა, კომერციული ბანკების საქმიანობის ფინან-
სური ზედამხედველობის ამაღლების მიზნით, აუცილებლად 
მიგვაჩნია, რომ განხორციელდეს ნორმატიული ბაზის შემ-
დგომი განმტკიცება, რომელიც მიმართული იქნება კომერცი-
ული ბანკების ზედამხედველობისა და რეგულირების წესის 
სრულყოფისაკენ. ასევე სრულყოფას მოითხოვს ზედამხედ-
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ველობის მიზნით განსაზღვრული „რისკის მიხედვით შეწონი-
ლი აქტივები”, რაც შესაძლებლობას მოგვცემს ჩვენი აზრით, 
რომ ზუსტად დადგინდეს კომერციული ბანკების აქტივების 
მგრძნობელობა საკრედიტო რისკის მიმართ და ამასთან უფრო 
სრულყოფილად განისაზღვროს კომერციული ბანკებისათვის 
მთავარი მაჩვენებელი - ბანკის კაპიტალის საკმარისობა.

საკვანძო სიტყვები: ბანკის კაპიტალის საკმარისობა, აქტი-
ვების და პასივების ხარისხი, საკრედიტო პორტფელი, საინვე-
სტიციო პორტფელი, დეპოზიტები, ფინანსური აქტივები.

ძირითადი ტექსტი
კლასიფიკაციის ფაქტორების განხილვისას, შეგვიძლია გა-

მოვყოთ რამდენიმე ძირითადი ფაქტორი, რომელიც ახდენს 
პირდაპირ გავლენას ბანკის საიმედოობასა და საინვესტიციო 
მიმზიდველობაზე. ესენია: ბანკის ფინანსური მდგომარეობა, 
საიმედოობა, მსესხებელ კლიენტების მდგრადობა და ბანკის 
ძირითადი სტრატეგია. 

მაჩვენებლების სისტემა, რომელიც განკუთვნილია ბანკის 
საიმედოობის ანალიზისა და საინვესტიციო მიმზიდველობის 
ანალიზისთვის, მოიცავს სამ ჯგუფს:

1. მაჩვენებლები, რომელიც გამოსახავს ბანკის ფინანსურ 
მდგომარეობას (აქტივების, პასივების მაჩვენებლები, კაპიტა-
ლის ოდენობა, შემოსავლები და ლიკვიდურობა).

2. მაჩვენებლები, რომელიც გამოსახავენ ბანკის მეთოდიკის 
ხარისხს კლიენტ-მსესხებლების შერჩევისას.

3. მაჩვენებლები, რომელიც აღწერენ ბანკის სტრატეგიის 
დაცვას.

როგორც წესი, საბანკო სტრატეგიები გარკვეული პერიო-
დისთვის (მაგალითად 1 წელი) მიმართულია:

• შემოსავლების ზრდისკენ; 
• კლიენტების რაოდენობის ზრდისკენ ( როგორც მსესხებ-

ლების, ასევე ინვესტორების)
• ბანკის მხრიდან დავალიანების არსებობის შემთხვევაში 

მისი შემცირებისკენ;
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• საკუთარი კაპიტალის ზრდისკენ.
განვიხილოთ თითოეული მაჩვენებელი სათითაოდ:
ბანკის კაპიტალის საკმარისობა
ბანკის კაპიტალის საკმარისობა არის მაჩვენებლების სისტე-

მის მნიშვნელოვანი შემადგენელი ნაწილი, რომელიც ასახავს 
კომერციული ბანკის საიმედოობასა და საინვესტიციო მიმზიდ-
ველობას. 

საკმარისი კაპიტალი, როგორც ცნობილია, ქმნის ერთგვარ 
„ბუფერს”, რომელიც საშუალებას აძლევს ბანკს დარჩეს გადახ-
დისუნარიანი და გააგრძელოს თავისი საქმიანობა მიუხედავად 
სხვადასხვა მოვლენებისა. მაშინ როდესაც არასაკმარისი კა-
პიტალის მქონე ბანკი მაკროეკონომიკური ფაქტორების გაუ-
არესების შემთხვევაში იმყოფება გაკოტრების მაღალი რისკის 
ქვეშ. ბანკები, ტრადიციულად ცდილობენ რომ შეინარჩუნონ 
კაპიტალი ეფექტურობის გაზრდის მიზნით, ოპერაციების მას-
შტაბზე ეკონომიის გზით და ინვესტორების შემოსავლების გა-
ზრდის მიზნით. დაზვერვის ორგანოები კი პირიქით, უპირატე-
სობას ანიჭებენ საბანკო სისტემების მდგრადობის ზრდას. 

განვიხილოთ „საკმარისი კაპიტალი”-ს რამდენიმე განმა-
რტება.

„კომერციული ბანკები”-ის წიგნის ავტორები ე.რიდ, რ.კოტ-
ტერ, ე.გილლ და რ.სმიტ შემდეგ განმარტებას გვთავაზობენ: 
„კაპიტალის საკმარისობა - ეს არის ბანკის უნარი დააკომპე-
ნსიროს დანაკარგები და განსაზღვროს გაკოტრება”. მსგავს 
მოსაზრებას იზიარებს გ.გ.ფეტისოვი თავის ნაშრომში და გა-
ნსაზღვრავს საკმარის კაპიტალს როგორც ბანკის უნარს გაა-
გრძელოს სტანდარტული საქმიანობა იმის მიუხედავად, რომ 
შესაძლოა ამა თუ იმ მიმართულებით განიცდიდეს დანაკარგე-
ბს.

გ.გ. ფეტისოვი ასევე გამოყოფს საკმარისობის ფაქტორე-
ბს: პირველ რიგში, კაპიტალის საკმარისობა დამოკიდებულია 
ჩადებული ოპერაციების მოცულობაზე, რომელსაც ახორციე-
ლებს ბანკი, ან ბანკის მიერ შესრულებული ოპერაციების მო-
ცულობაზე დროებით თავისუფალი რესურსების მოსაზიდად 
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იურიდიული თუ ფიზიკური პირების სახით. მეორე ფაქტორია, 
რისკების სიდიდე, რომელსაც იღებს თავის თავზე ბანკი, რო-
დესაც ახორციელებს აქტიურ ოპერაციებს. ოპტიმალური სა-
ბანკო პოლიტიკა კაპიტალიზაციის კუთხით შედგება იმაში, 
რომ შეინარჩუნო მისაღები რისკის დონე საკუთარი კაპიტალის 
ეტაპობრივი ზრდით. 

ა.დ.შერემეტი და გ.ნ.შერბაკოვა თავის წიგნში „ფინანსური 
ანალიზი კომერციულ ბანკებში” საკმარისობაზე აღნიშნავენ: „ 
ბანკის კაპიტალის საკმარისობის (ან ადეკვატურობის) ცნება 
მოიცავს თავის თავში ისეთ თვისებებს, როგორიცაა საიმედო-
ობა, ბანკის მდგრადობა, მისთვის არასასურველი ფაქტორე-
ბის მიმართ დაპირისპირება, ზარალის მხრიდან დანაკარგების 
შთანთქვის უნარი”. 

ზემოაღნიშნული განმარტებედან ჩანს, რომ კაპიტალის საკ-
მარისობასთან დაკავშირებით სხვადასხვა ავტორების მიერ 
მოყვანილ განმარტებებს შორის მკვეთრი სხვაობა არ აღი-
ნიშნება. მაშასადამე, ბანკის კაპიტალის საკმარისობა არის 
ერთ-ერთი მთავარი ფაქტორი საიმედოობისა და სანდოობისა, 
რაც განაპირობებს რომ ბანკი დარჩეს გადახდისუნარიანი, გა-
აჩნდეს დანაკარგების კომპენსაციის უნარი, განსაზღვროს გა-
კოტრების საშიშროებები, იმის მიუხედავად თუ როგორი სახის 
დანაკარგები ან პრობლემა შეიძლება ჰქონდეს. 

საკმარისობის მაჩვენებლები , რომელსაც იყენებენ დაზვე-
რვის ორგანოები, სარეიტინგო კომპანიები, უშუალოდ ბანკები 
შესაძლოა პირობითად დავყოთ ორ ჯგუფად:

• პირველი ჯგუფი შედგება საკუთარი კაპიტალის და სხვა-
დასხვა ფონდების დამოკიდებულებისგან სხვადასხვა ტიპის 
ვალდებულებებისადმი ;

• მეორე ჯგუფი დამყარებულია ბანკის კაპიტალისა და მისა-
ღები აქტივების დამოკიდებულებაზე;

საკუთარი კაპიტალი და შენატანი (ბანკის ვალდებულება) 
დამყარებულია კაპიტალის განხილვაზე მსესხებლების (ინ-
ვესტორების) დაცვის მიზნით. კაპიტალისა და აქტივების და-
მოკიდებულება კი გვიჩვენებს, რომ კაპიტალის საკმარისობა 
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უნდა აჩვენებდეს როგორი ზარალები შეიძლება ქონდეს ბანკს 
შემომტანების და ინვესტორების ინტერესებისთვის ზიანის 
არ მიყენებით. ანუ, კაპიტალი განიხილება ამორტიზატორის 
როლში, რომელიც გვეხმარება ხელი შევუშალოთ აქტივების 
რეალური ღირებულების ვარდნას. პრაქტიკული გადმოსახე-
დიდან ეს მოსაზრება სწორია, რადგან ზარალის წარმოშობის 
შემთხვევაში ზარალი იფარება არა მოზიდული რესურსების 
ხარჯზე, არამედ საკუთარი კაპიტალის ხარჯზე. 

ბანკის კაპიტალის საკმარისობის შეფასების ზემოაღწერი-
ლი მეთოდები ზოგჯერ ხდება ხოლმე კრიტიკის მსხვერპლი 
ეკონომიკურ ლიტერატურაში, რადგან შეუძლებელია მათ სა-
ფუძველზე დამაკმაყოფილებელი ხარისხით გათვალო ბანკის 
გაკოტრების საკითხი, ასევე სუბიექტური შეფასების მქონე 
კრიტერიუმების გამო. დღეისათვის, მიღებულად ითვლება 
ფორმულა, რომლის მიხედვითაც კაპიტალის საკმარისობა ით-
ვლება როგორც შეფარდება საკუთარი კაპიტალის აქტივების 
ჯამთან.

შემდეგი მაჩვენებლების გამოყენებაა რეკომენდებული ბა-

ნკის კაპიტალის საკმარისობის შეფასებისას: საკუთარი კა-
პიტალის საკმარისობის კოეფიციენტი ჯამური ვალდებულე-
ბებით, საკუთარი კაპიტალის საკმარისობის კოეფიციენტი 
მომგებიანი აქტივებით და საკუთარი კაპიტალის საკმარისო-
ბის კოეფიციენტი აქტივებით, რომელიც შეფასდება რისკის 
დონით.

საკუთარი კაპიტალის საკმარისობის კოეფიციენტის ჯა-
მური ვალდებულებებით შეფასების ეკონომიკური შინაარსი 
მდგომარეობს იმაში, რომ მისი დახმარებით შესაძლებელია 
დავადგინოთ, როგორია საკუთარი კაპიტალით დაფარული 
ჯამური ვალდებულებების წილი და შევადაროთ სხვა ბანკების 
ანალოგიურ მაჩვენებლებს. ის გამოიანგარიშება შემდეგი ფო-
რმულით: 

საკუთარი კაპიტალის საკმარისობის კოეფიციენტი = საკუ-

თარი კაპიტალი / ბანკის ჯამური ვალდებულებები კლიენტე-

ბის წინაშე.
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საკუთარი კაპიტალის საკმარისობის კოეფიციენტი მომგე-
ბიანი აქტივებით საშუალებას გვაძლევს შევადაროთ საკუთა-
რი კაპიტალის სიდიდე მის აქტივებთან, რათა განვსაზღვროთ 
როგორია საკუთარი კაპიტალის საკმარისობის დონე ფინანსუ-
რი ვალდებულებების დასაფარად კლიენტებისთვის ყველა გა-
ცემული სესხის დაუბრუნებლობის შემთხვევაში. 

აღნიშნული კოეფიციენტი ითვლება შემდეგი ფორმულით:
საკმარისობის კოეფეციენტი აქტივებით = საკუთარი კაპი-

ტალი / მომგებიანობის მომტანი აქტივები ( ფასიანი ქაღალდე-

ბი, გაცემული კრედიტები, ბანკის ინვესტიცია და ა.შ.)

მესამე მაჩვენებლის - საკუთარი კაპიტალის რისკების დო-
ნეზე შეფასებული აქტივების საკმარისობის ეკონომიკური ში-
ნაარსი მდგომარეობს იმაში, რომ გამოსახოს ბანკის საკუთარი 
კაპიტალის და სხვადასხვა მომგებიანი აქტივების დამოკიდე-
ბულება, იმ ვალდებულებების ჩათვლით, რომელიც დიდი ალ-
ბათობით შეიძლება ვერ დაიბრუნოს ბანკმა მიუხედავად სხვა-
დასხვა ტიპის შეთანხმებების არსებობისა. 

აქტივებისა და პასივების ხარისხი ( ბანკის ფინანსური სტა-

ბილურობა).

კაპიტალის საკმარისობის გარდა, საიმედოობის ანალიზი-
სას ძალიან დიდ როლს თამაშობს აქტივებისა და რესურსული 
ბაზის ხარისხი, ანუ კომერციული ბანკის ფინანსური სტაბი-
ლურობა.

ტრადიციულად, პასივების ხარისხი ხასიათდება რესუსრების 
ბაზის სტაბილურობით, მოზიდვის ხარჯებით, პროცენტული მაჩ-
ვენებლების ცვლილებებისადმი მგრძნობიარებლობით და გარე 
დაფინანსების წყაროებზე დამოკიდებულებით, ისეთების, როგო-
რიცაა მოკლევადიანი კაპიტალის ბანკთაშორისი ვაჭრობა. 

სასწრაფო და შემნახველი დეპოზიტები ქმნიან მოზიდული 
რესურსების ნაწილს, რომელიც დამოკიდებულია პროცენტუ-
ლი მაჩვენებლების ცვლილებებზე. მაგრამ ყველაზე მეტად 
მგრძნობიარე ცვლილებებისადმი არის ბანკთაშორისი კრედი-
ტები, რომელიც განიხილება როგორც მნიშვნელოვანი, მაგრამ 
დროებითი დაფინანსების წყარო.
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აქტივების ხარისხის ანალიზისას განსაკუთრებული მნიშ-
ვნელობა ეთმობა სასესხო ოპერაციებს და ფასიან ქაღალდებ-
ში ინვესტიციას. გამოიყოფა შემდეგი ფაქტორები, რომელიც 
გავლენას ახდენს აქტივების ხარისხზე. აქტივების ხარისხზე 
გავლენას ახდენს კომერციული ბანკის საინვესტიციო პოლი-
ტიკა, კრედიტების და ინვესტიციების დივერსიფიკაციის ხა-
რისხი, პრობლემური სესხების ეფექტური მართვის სისტემა, 
ინსაიდერებთან გაფორმებული შეთანხმებების მოცულობა და 
ხასიათი, კრედიტუნარიანობისა და მსესხებლების სანდოობის 
კუთხით ჩატარებული ანალიზის სისწორე.

ბანკის აქტივების ხარისხი, როგორც წესი, იზომება მათი 
ლიკვიდურობის, რისკიანობის და შემოსავლიანობის კუთხით. 
კლასიკური ანალიზის სისტემა შემდეგნაირად გამოიყურება: 
თავდაპირველად აქტივებს ყოფენ ლიკვიდურობის, საბრუნავი 
საშუალებების და არალიკვიდური საშუალებების მიხედვით. 
ითვლება, რომ დაბანდებები ბანკში უნდა იწარმოებოდეს საკუ-
თარი სახსრების ხარჯზე, რადგან გრძელვადიანი დაბანდებები 
განსხვავდება მცირეხნიანი მოზიდული საკრედიტო რესურსე-
ბისგან. შემდეგ უკვე ხდება გარკვეული პერიოდის განმავლობა-
ში აქტივების სტრუქტურის ანალიზი. ამ ეტაპზე განგაშის სიგ-
ნალი ტყდება ისეთ შემთხვევაში როდესაც იკლებს საბრუნავი 
საშუალებების ოდენობა და იმატებს არალიკვიდური სესხების 
წილი. მესამე ეტაპზე ხდება მოქმედ აქტივებზე ანალიზის ჩა-
ტარება. ამ ეტაპზე საკვანძო მომენტს წარმოადგენს საბრუნავი 
საშუალებების რისკიანობის ანალიზი და შეფასება. ეს ანალიზი 
საჭიროა შექმნილი რეზერვების საკმარისობის დასადგენად და 
აქტიური ოპერაციების მართვის ეფექტურობის დასადგენად. 

საბრუნავი საშუალებების მთავარ კომპონენტს წარმოადგე-
ნს სესხები. შესაბამისად, საკრედიტო პორტფელის ანალიზი 
არის ამ ეტაპის მთავარი ნაწილი. კერძოდ კი ხდება იმ პრო-
ბლემური სესხების ანალიზი, რომელთა პროცენტის ან ძირი 
თანხის გადახდის საკითხი ეჭვქვეშ დგას ან სულაც შეწყვეტი-
ლია, რის შემდეგაც მიმდინარეობს პრობლემური სესხების შე-
მცირებისკენ მიმართლი გეგმების შემუშავება. 
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საკრედიტო პორტფელის კლასიფიკაცია და პრობლემუ-
რი სესხების გამოყოფა საკრედიტო რისკის კონცეფციაზეა 
აწყობილი. პრაქტიკაში, კრედიტის მიკუთვნება ამა თუ იმ 
ჯგუფისთვის ხდება იმის მიხედვით, თუ რამდენად ასრულებს 
მსესხებელი იმ ვადებსა და პირობებს, რომელიც შეთანმების 
მიხედვით ეკისრება. 

კომერციული ბანკის აქტივების დიდ ნაწილს შეადგენს ფა-
სიან ქაღალდებში ინვესტიციები. ამიტომაც არის მარეგულიე-
ბელი ორგანოების და ხელმძღვანელობის ინტერესი საინვესტი-

ციო პორტფელის კარგ მაჩვენებლებამდე მიყვანა. საკრედიტო 
ფორტფელის ანალიზის ანალოგიურად მიმდინარეობს ფასიანი 
ქაღალდების პორტფელის ანალიზიც. თუმცა, ამ ინსტრუმე-
ნტის სპეციფიურობის გამო საინვესტიციო პორტფელის ანა-
ლიზს ახალიათებს თავისებურებებიც. 

საბრუნავ საშუალებებს აკავშირებენ შემდეგ ფაქტორებ-
თან: სასხესხო პორტფელის ხარისხი, აქტივების მომგებიანო-
ბა, აქტივების რისკიანობის ხარისხი, საბრუნავი აქტივების 
წილი, აქტივების დივერსიფიკაცია, ვადაგადაცილებული სე-
სხების წილი.

ცხადია, რომ აქტივებისა და პასივების ხარისხი სხვა არაფე-
რია, თუ არა კომერციული ბანკების ფინანსური მდგრადობის 
მაჩვენებელი.

მაშასადამე, ბანკის ფინანსური მდგრადობის ანალი-
ზისთვის, მე გთავაზობთ შემდეგი კოეფიციენტების გამოყენე-
ბას: პასივების ხარისხის კოეფიციენტი მიმდინარე გაანგარი-
შებებით დათვლილი, პასივების კოეფიციენტი სადეპოზიტო 
ოპერაციების მიხედვით, პასივების კოეფიციენტი შემომავალი 
აქტივებით, აქტივების ხარისხის კოეფიციენტი საბრუნავი სა-
შუალებების მიხედვით, აქტივების ხარისხის კოეფიციენტი გა-
ცემული სესხების მიხედვით.

პასივების ხარისხის კოეფიციენტი მიმდინარე გაანგარიშე-
ბებით დათვლილი მდგომარეობს იმაში, რომ რაც უფრო დიდია 
კლიენტების მიერ მიმდინარე საბანკო ანგარიშები და ვალდე-
ბულებები ბანკის მიმართ, მით უფრო დიდი დროებით თავისუ-
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ფალი რესურსები აქვს ბანკს, რომელსაც გასცემს კლიენტების 
სასარგებლოდ მინიმალურ პროცენტში. გარდა აღნიშნულისა, 
ვინაიდან სახსრების ზრდა მიმდინარე ანგარიშებზე მოწმობს 
ან სახსრების ზრდაზე უკვე არსებული კლიენტების ანგარი-
შებზე, ან კლიენტების რიცხვის ზრდაზე. ასევე, აღნიშნული 
სახსრების გამოყენების ფორმები შესაძლოა იყოს მხოლოდ 
მცირეხნიანი, რადგან ნებისმიერ დროს შეიძლება მოითხოვოს 
კლიენტმა აღნიშნული სახსრები. პასივების ხარისხის კოეფი-
ციენტის გამოსათვლელად გამოიყენება შემდეგი ფორმულა: 

პასივების კოეფიციენტი მიმდინარე სახსრების მიხედვით = 

კლიენტების სახსრები მიმდინარე ანგარიშებზე / ჯამურ საბა-

ნკო ვალდებულებაზე კლიენტების მიმართ.

პასივების ხარისხის მაჩვენებელი სადეპოზიტო ოპერაცი-
ების კუთხით გამოხატავს დამოკიდებულებას სადებოზიტო 
ანგარიშებზე არსებული თანხებისა ბანკის ჯამურ ვალდებუ-
ლებებთან მიმართებით. სადეპოზიტო ანგარიშებზე თანხები 
წარმოდგენილია კლიენტების სახსრებით, რომელიც გადაცე-
მულია ბანკისთვის სასწრაფო მოხმარებისთვის, საიდანაც ბა-
ნკი სარგებლობს გარკვეული შესაძლებლობით ამ სახსრების 
გამოსაყენებლად. 

პასივების ხარისხის კოეფიციენტი სადეპოზიტო ოპერაცი-

ებით = სადეპოზიტო ანგარიშებზე ფიზიკური და იურიდიული 

პირების მიერ არსებული შენატანები / კლიენტების წინაშე ბა-

ნკის ჯამური ვალდებულებები.

პასივების ხარისხის კოეფიციენტების ერთობლივი მოქმე-
დება აღწერს ბანკის კლიენტების ბაზის დივერსიფიკაციის ხა-
რისხს. დივერსიფიკაციის ქვეშ ამ შემთხვევაში იგულისხმება 
დამოკიდებულება დროებით დავისუფალი ფულადი სახსრების 
და კლიენტების სახსრებისა.

საბრუნავი საშუალებების მიხედვით პასივების ხარისხის 
კოეფიციენტი მდგომარეობს იმაში, რომ ფორმულაში ასახული 
დამოკიდებულება ჯამური ვალდებულებების და აქტივების სი-
დიდის პროპორცია აჩვენებს : 1. ბანკის მიერ მოზიდული სახ-
სრების ეფექტურად გამოყენების დონეს, 2. საბანკო სისტემის 
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სტრუქტურის მიმართ მოზიდული სახსრების დამოკიდებულე-
ბა ( ჯამური ვალდებულებები) და ბანკის დამოკიდებულება 
მსესხებელ-კლიენტების არსებობაზე. იდეალური მნიშვნელობა 
ამ კოეფიციენტის ახლოსაა ერთიანთან. თუ ის ერთზე მეტია, 
ეს ნიშნავს რომ ბანკმა არ გამოიყენა ყველა სახსრები კრედი-
ტისთვის, ანუ არ მუშაობს ეფექტურად. ერთზე ნაკლები მნიშ-
ვნელობის არსებობის შემთხვევაში ეს მაჩვენებლი აღნიშნავს 
რომ ბანკი იზიდავს საკუთარი კაპიტალის ნაწილს საკრედიტო 
ოპერაციებისთვის, რაც რეალურად ეწინააღმდეგება საბანკო 
კანონმდებლობის პრინციპებს.

შემოსავლის მქონე ფინანსური აქტივები ( ისეთი აქტივები 

რომლებიც შემოსავალს გამოიმუშავებს) = ბანკის ჯამური ვა-

ლდებულებები კლიენტების წინაშე / საბრუნავ საშუალებებზე

შემოსავლის მქონე ფინანსური აქტივების კოეფიციენტის 
განხილვისას , შეგვიძლია შემდეგი დასკვნის გამოტანა: აღნიშ-
ნული კოეფიციენტი გვიჩვენებს, აქტივების რომელი ნაწილი 
გამოიყენება ბანკის ძირითადი საქმიანობისთვის - შემოსავლის 
მიღება საკრედიტო ოპერაციების ხარჯზე. ეს კოეფიციენტი 
მნიშვნელოვანია ბანკის საქმიანობის ეფექტურობის დასანახად, 
ვინაიდან აქტივები, რომელიც არ გამოიყენება შემოსავლების 
სახით, წარმოადგენენ როგორც წესი ბანკის საკუთრებას, რო-
მელსაც პირდაპირი შემოსავალი ბანკისთვის არ შემოაქვს. 

აქტივების ხარისხის კოეფიციენტი = შემოსავლის მქონე 

აქტივები / ყველა აქტივზე.

გაცემული სესხების მიხედვით აქტივების კოეფიციენტი 
გამოხატავს დამოკიდებულებას გაცემულ სესხებსა და შემო-
სავლის მქონე აქტივებს შორის, სხვაგვარად რომ ვთქვათ, ეს 
კოეფიციენტი გვიჩვენებს რა წილს შეადგენს კლიენტებზე გა-
ცემული სესხები მთლიან შემოსავლების მქონე აქტივებში და 
საშუალებას გვაძლევს შევაფასოთ ბანკის საქმიანობა საკრე-
დიტო ბაზარზე.

აქტივების ხარისხის კოეფიციენტი (კრედიტორების წილი) 

= კლიენტებზე გაცემული კრედიტები (ფიზიკურ და იურიდი-

ულ პირებზე) / ყველა შემოსავლის მქონე აქტივებზე.
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დასკვნა
იმისათვის, რომ სწორად გავაკეთოთ კომერციულ ბანკებში 

ინვესტიცია, აუცილებელია მათი საიმედოობისა და საინვე-
სტიციო მიმზიდველობის შეფასება. სწორედ ამ მიზნით არის 
სტატიაში განხილული ის ძირითადი ფაქტორები, რომლებიც 
პირდაპირ გავლენას ახდენს კომერციული ბანკების საიმედო-
ობასა და საინვესტიციო მიმზიდველობაზე. განმარტებულია 
ბანკის საკუთარი კაპიტალის არსი - როგორ გამოითვლება 
მისი საკმარისობის მნიშვნელობა. რა თამაშობს კომერციუ-
ლი ბანკების საიმედოობის ანალიზისას დიდ როლს და რითი 
ხასიათდება იგი. რითი იზომება კომერციული ბანკების აქტი-
ვების ხარისხი და როგორ გამოიყურება კლასიკური ანალიზის 
სისტემა. რა წარმოადგენს საბრუნავი საშუალებების მთავარ 
კომპონენტს და რატომ არის საკრედიტო ფორტფელის ანალი-
ზი ერთ-ერთი ყველაზე მნიშვნელოვანი საკითხი. რა შეადგენს 
კომერციული ბანკების აქტივების დიდ ნაწილს და რატომ არის 
მარეგულირებელი ორგანოების და ხელმძღვანელობის ინტე-
რესი საინვესტიციო ფორტფელის კარგ მაჩვენებლამდე მიყვა-
ნა. რომელი კოეფიციენტები გამოიყენება კომერციული ბანკე-
ბის მდგრადობის ანალიზისთვის და რა მნიშვნელობა აქვს მათ 
გამოანგარიშებას. 
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COMMERCIAL BANK RELIABILITY ANALYSIS AND INVESTMENT 
ATTRACTIVENESS INDICATORS SYSTEM. ECONOMIC CONTENT 

AND THE METHOD OF  CALCULATION. 

 Giorgi Subeliani; Levan Bogveradze.
PhD Students at the Faculty of 

Business Technology of GTU 
RESUME

In order to make proper investment in a commercial bank, it is 
mandatory to measure their reliability and attractiveness. This ar-
ticle considers the main factors, which directly affects the reliabil-
ity and investment attractiveness of commercial bank. There is ex-
plained: the essence of the bank’s own capital, how it is calculated 
and its value sufficiency, furthermore what plays an important role 
in analyzing the reliability of commercial banks and how it is charac-
terized; how is measured commercial banks’ asset quality and clas-
sic look to the analysis system; what is the main component of work-
ing capital and why is one of the most important issues portfolio 
analysis; which parts consists commercial banks’ assets and why the 
regulatory authorities and their management care the lead of port-
folios higher index; which ratios are used for analyzing commercial 
banks stability and the importance of their calculation.

Keywords: bank capital sufficiency, quality of assets and liabili-
ties, the credit portfolio, deposits, financial assets.
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