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ekonomikuri Teoriis Tanamedrove problemebi

პირდაპირი უცხოური ინვესტიციების გავლენა 
ქვეყნის ეკონომიკურ ზრდაზე

     
ანი კალანდია 

 ქუთაისის უნივერსიტეტის 
დოქტორანტი

რეზიუმე 
განხილულია საკითხები პირდაპირი უცხოური ინვესტიციე-

ბის როლისა და გავლენის შესახებ ქვეყნის ეკონომიკის განვი-
თარების ხელშეწყობის მიზნით, ასევე ინვესტორების მიზნები 
და შედეგები, რომელსაც უცხოური კაპიტალდაბანდება იძლე-
ვა როგორც კაპიტალის ექსპორტიორი ქვეყნის, ასევე მიმღები 
ქვეყნის ეკონომიკისთვის. 

 განსაზღვრულია ის ძირითადი მიზეზები, რაც უცხოელ ინ-
ვესტორს საკუთარი ფინანსური რესურსების სხვა ქვეყნის ეკო-
ნომიკაში დაბანდებას უბიძგებს. განხილულია ეკონომიკური 
ზრდის მოდელების და სხვადასხვა კვლევების მიერ გამოვლე-
ნილი პირდაპირი უცხოური ინვესტიციების დადებითი ეფექტი 
მიმღები ქვეყნის ეკონომიკურ ზრდაზე.

საკვანძო სიტყვები: საინვესტიციო საქმიანობა, პირდაპირი 
უცხოური ინვესტიციები, საინვესტიციო გარემო, უცხოელი ინ-
ვესტორი, ეკონომიკური ზრდა.

ძირითადი ტექსტი
არაერთი ქვეყნის გამოცდილებამ დაადასტურა, რომ უცხო-

ური კაპიტალი ქვეყნის ეკონომიკური ზრდის გარანტიაა მხო-
ლოდ საინვესტიციო ნაკადების სწორი მართვის საფუძველზე. 

უცხოელი ინვესტორი ფინანსური რესურსის დაბანდებას 
ახდენს სტაბილური ეკონომიკის მქონე ქვეყნებში, რომლებიც, 
თავის მხრივ, ადგილობრივი ინვესტორის ნდობითაც ხასიათდე-
ბიან. აქედან გამომდინარე, შეიძლება დანამდვილებით ითქვას, 
რომ, როდესაც საუბარია საქართველოში უცხოური კაპიტალის 
მოზიდვაზე, უნდა გვახსოვდეს, რომ მისი შემოსვლა ქვეყანა-
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ში მოხდება მხოლოდ ადგილობრივი კაპიტალის რეალურად 
ამოქმედების პირობებში.

ქვეყნის ზოგადი პოლიტიკა მნიშვნელოვნად მოქმედებს ინ-
ვესტორის გადაწყვეტილებაზე. ასეთ შემთხვევაში, პირველ 
რიგში ყურადღების გამახვილება ხდება ქვეყნის ეკონომიკურ 
და პოლიტიკურ სტაბილურობაზე. ბუნებრივია, ინვესტორი 
ეძებს სტაბილურ გარემოს, რადგან ქვეყნაში არსებული არამ-
დგრადი მდგომარეობა ინვესატორის მიერ დაგეგმილი საქმი-
ანობის წარმატებულად განხორციელებისთვის განსაკუთრე-
ბულ საფრთხეს წარმოადგენს.

ყველა ქვეყანა ყოველთვის ვერ ახერხებს მოიზიდოს ინვე-
სტიციების სწორი მოდელი. ამასთანავე, არცერთი ინვესტორი 
აბანდებს კაპიტალს მიმღები ქვეყნის ადგილობრივი პირობე-
ბის შესწავლის გარეშე. იმისათვის, რომ უკეთ გავიგოთ კავშირი 
უცხოელ ინვესტორსა და მიმღები ქვეყნის ადგილობრივ პირო-
ბებს შორის, აუცილებელია ვიცოდეთ ინვესტორის მასტიმული-
რებელი ფაქტორები: საჭიროა ინფორმაციის კვლევა რეგიონში 
მათი საქმიანობის შესახებ, შედეგი, რასაც ისინი მოელიან ინვე-
სტირებისას და მათზე ზემოქმედების ფაქტორები.

განსხავებულია ინვესტორების მოტივაციები, თუ რა ფაქტო-
რი მოქმედებს მათ გადაწყვეტილებაზე კონკრეტულ შემთხვე-
ვებში. მაგალითად:

ბაზარზე ორიენტირებული ინვესტიციებისათვის მთავარი 
ეკონომიკური ფაქტორი არის ბაზრის ზომა, განვითარების ტე-
მპი და ქვეყნის რეგიონული ინტეგრაცია. ნაწილისთვის საინტე-
რესოა დაბალანაზღაურებადი მუშახელი, ზოგისთვის ნედლე-
ულსა და ბუნებრივ რესურსზე ხელმისაწვდომობა. 

ეფექტიანობაზე ორიენტირებული ინვესტიციისთვის მთავა-
რი ეკონომიკური ფაქტორი არის საზოგადოების განვითარების 
დონე და ქვეყნის ინდუსტრიალიზაციის ხარისხი. რაც უფრო 
მაღალ განვითარებულია მოსახლეობის ცხოვრების დონე, მით 
უფრო ნაკლები დანახარჯების გაწევა უწევს ინვესტორს ტექ-
ნოლოგიური პროგრესის მისაღწევად, მაშინ როცა დაბალგა-
ნვითარებული ქვეყნებისთვის დიდი რაოდენობით ფინანსებია 



29

ekonomikuri Teoriis Tanamedrove problemebi

გამოსაყოფი ტექნოლოგიების გასავითარებად. ამიტომაც, ქვე-
ყნისთვის მნიშვნელოვანია იზრუნოს საზოგადოების განვითა-
რების მაღალი დონის მიღწევა-შენარჩუნებაზე.

არასაკმარისი შიდა დანაზოგი ვერ აფინანსებს ადგილობრივ 
საინვესტიციო მოთხოვნას, რაც უარყოფითად აისახება რო-
გორც სახელმწიფო, ასევე კერძო ინვესტიციებზე, ასეთ დროს 
პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები ყოველთვის განიხილება 
სტაბილური და გრძელვადიანი ინვესტიციების წყაროდ. 

მსოფლიო ეკონომიკის გლობალიზაცია და უცხოური ინვე-
სტიციების მიმდინარე სწრაფი ნაკადები იძლევა სტიმულს და-
რგების დონეზე გავარკვიოთ კავშირი ეკონომიკურ ზრდასა და 
პირდაპირ უცხოურ ინვესტიციებს შორის. აღნიშნული კავშირი 
სხვადასხვა სამეცნიერეო წყაროს მიხედვით განსხვავებულია. 
ემპირიული კვლევების დიდი ნაწილი ადასტურებს პირდაპი-
რი უცხოური ინვესტიციების დადებით გავლენას წარმოების 
ზრდაზე, თუმცა ნაწილი მის არაპროდუქტიულობაზეც მიგვა-
ნიშნებს.

ყურადსაღებია ის ფაქტი, რომ განვითარებული ეკონომიკის 
ქვეყნებისთვის ეფექტი ყოველთვის დადებითია, განვითარება-
დი ქვეყნების შემთხვევაში კი შედეგი ორაზროვანია.

ზრდის ნეოკლასიკური მოდელის მიხედვით, პირდაპირი 
უცხოური ინვესტიციები ზრდის ინვესტიციების ოდენობას და 
მწარმოებლურობას მიმღებ ქვეყანაში. მაგრამ, ამავდროულად 
ამ ტიპის ინვესტიციებს მხოლოდ მოკლევადიან პერიოდში შე-
უძლია გავლენა მოახდინოს ეკონომიკურ ზრდაზე გრძელვადი-
ან პერიოდში მისთვის დამახასიათებელი ფიზიკური კაპიტალის 
შემცირებადი შემოსავლის ბუნებიდან გამომდინარე. 

ზრდის ეგზოგენური მოდელის მიხედვით (გარე ძალების ზე-
მოქმედების შემთხვევაში), პირდაპირი უცხოური ინვესტიცი-
ებს მოქმედების დონე გააჩნია მხოლოდ მდგრად მდგომარეო-
ბაში და არ ახდენს ზემოქმედებას ზრდის ტემპზე, გარდა ახალ, 
მდგრად მდგომარეპობაში გადასვლის პროცესისა. 

ეს მოდელი ამტკიცებს, რომ ეკონომიკური ზრდის ტრა-
დიციული ფაქტორების შრომის და კაპიტალის გამოყენებით 



ekonomika  #12. 2018

30

იწარმოება პროდუქტი და შესაბამისად, ეკონომიკურ ზრდაზე 
გავლენას ახდენს სამუშაო ძალის და კაპიტალის მეშვეობით შე-
მდეგნაირად: აძლეირებს კაპიტალს, საგრძნობლად აუმჯობე-
სებს სამუშაო ძალის კვალიფიკაციის დონეს და ახორციელებს 
ახალი ტექნოლოგიების გადაცემას, გააჩნია სრული ფაქტორუ-
ლი მწარმოებლურობის ზრდის პოტენციალი.

ინდუსტრიალიზაციის მეთოდის მიხედვით, პირდაპირი 
უცხოური ინვესტიციები ასევე დადებითად მოქმედებს ეკონო-
მიკურ ზრდაზე. უცხოური ინვესტიციები ზრდის დასაქმებას და 
მნიშვნელოვანია ადამიანური კაპიტალის განვითარებისთვის. 
მაღალი პროდუქტიულობის გამო ხშრად ასეთი ტიპის დასაქმე-
ბა უფრო მსხვილ ხელფასებსა და უკეთეს სამუშაო პირობებს 
გულისხმობს. ასევე, პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები მიმ-
ღები ქვეყნისთვის ტექნოლოგიური „ნოუ-ჰაუს“ და პროგრესუ-
ლი მენეჯმენტის იდეალურ კომბინაციას იძლევა, რაც გლობა-
ლურ ბაზარზე ქვეყნის წინსვლის წინაპირობაა.

ლიტერატურაში სხვადასხვა ავტორების მიერ წარმოდგენი-
ლი განსხვავებული შეხედულებები არსებობს თუ “როგორ” და 
“რა მოცულობით” ახდენს პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები 
ზეგავლენას ეკონომიკურ ზრდაზე განვითარებად ქვეყნებში. 
პირდაპირ უცხოურ ინვესტიციებს აქვს პირდაპირი გავლენა 
ადგილობრივი და რეგიონული ეკონომიკის ზრდაზე. ეს ხდება 
კაპიტალის დაგროვებით, „ნოუჰაუსა“ და ტექნოლოგიის ტრანს-
ფერით . მსოფლიოს გარშემო მიმდინარე ეკონომიკური ცვლი-
ლებების და განვითარების გამო, ბევრ ქვეყანას აკლია ინვესტი-
ციები, რომელიც წაახალისებდა ადგილობრივ და რეგიონულ 
განვითარებას. ცენტრალური დაგეგმვიდან ღია ეკონომიკაზე 
გადასვლის პროცესმა ძალიან ბევრი ქვეყნისთვის პირდაპირი 
უცხოური ინვესტიციები და მათი ფინანსური პოტენციალი გა-
ხადა სასურველ და საჭირო შესაძლებლობად ახალი ფინანსური 
რესურსის შესაქმნელად. ეს ხორციელდება იმ მასტიმულირე-
ბელი შეღავათებით, რომლებიც მიმზიდველი საინვესტიციო 
გარემოს შესაქმენლადაა აუცილებელი.

ზოგადად, ქვეყნიდან კაპიტალი გადის მაშინ, როცა ის ჭარ-
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ბად აქვს ბაზარს და რომლის გამოც შედარებით დაბალია ფი-
ნანსური სარგებელი. ამიტომაც, კაპიტალდაბანდება ხდება იქ, 
სადაც მასზე მეტი მოთხოვნაა და შესაბამისად, სავარაუდო 
მოგებაც მაღალი. ანუ კაპიტალდაბადება მიემართება იქითკენ, 
სადაც ინვესტორისთვის სასურველი პოლიტიკური, ეკონომი-
კური, სამართლებრივი და სოციო-კულტურილი პირობებია.

ამჟამად მსოფლიოში შეიმჩნევა ინვესტიციის მიმღებსა და 
ინვესტიციების შემომტანს შორის ურთერთანამშრომლობის 
ტენდენცია, რაც ბუნებრივიცაა, ორივეს ინტერესები და ურთი-
ერთსარგბლიანობა თანხვედრაშია. 

საზღვარგარეთიდან შემოსული კაპიტალი, გარდა იმისა, რომ 
ეკონომიკური ზრდის მოწინავე ფაქტორია, მნიშვნელოვან გა-
ვლენას ახდენს ქვეყნის საგარეო ვაჭრობის მოცულობაზე, უა-
ხლესი ინოვაციური ტექნოლოგიების გავრცელებაზე, საერთა-
შორისო ასპარეზზე ქვეყნის ინტეგრაციაზე, მიმღები ქვეყანა 
იძენს ახალ მოწინავე მენეჯერულ პრაქტიკას, ახდენს ორგანი-
ზაციის სისტემატიზაციას, იზრდება სავალუტო შემოსავლები, 
ხდება სამუშაო ძალის კვალიფიკაციის ამაღლება, ცოდნისა და 
პრაქტიკული გამოცდილების გაზიარება, რაც ზრდის კვალიფი-
ციურ ადამიანურ რესურსს.

რაც უფრო განვითარებულია ეკონომიკა, მით უფრო მაღა-
ლია მოცემული საზოგადოების ეროვნულ სიმდიდრეში ადამი-
ანური კაპიტალის წილი. ფინანსებია გამოსაყოფი გამოცდილი 
და უნარიანი კადრის კვალიფიკაციის ასამაღლებლად, იქნება 
ეს პროფესიული განათლება, ტრეინინგები, სემინარები და ა.შ..
მთავრობის ძალისხმევა მიმართული უნდა იყოს უწყვეტი გა-
ნათლების სისტემის შესაქმნელად. 

მიმდინარე ტექნოლოგიურ პროცესში ჩართულობისთვის 
აუცილებელია ფინანსდებოდეს სამეცნიერო კვლევითი სამუ-
შაოები.

ღირებულია ის ცოდნა და გამოცდლება, რომელიც ეროვნულ 
ეკონომიკას უცხოელი პარტნიორებისგან გადაეცემა, როგორც 
ფორმალური ასევე არაფორმალური სემინარ-ტრეინინგების 
და პროგრამების მეშვეობით. სემინარ-ტრეინინგები უზრუნვე-
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ლყოფენ წარმოების პროცესების, მენეჯერული უნარ-ჩვევები-
სა და ახალი ტექნოლოგიების შესწავლასა და გამოცდილების 
მიღებას. ქვეყანამ მაქსიმალურად უნდა გამოიყენოს მის ხელთ 
არსებული ყველა საშუალება, რათა მაღალი კონკურენციის 
პირობებში შესძლოს ინვესტიციების დიდი რაოდენობით მო-
ზიდვა, ადგილობრივი ბიზნესის მაქსიმალურად წახალისება 
და ეროვნული ეკონომიკის ზრდა. საქართველოს ეკონომიკის 
გადარჩენის გზა მხოლოდ უცხოურ ინვესტიციებში როდია, მო-
მავალში განსაკუთრებული როლი შიდა ინვესტიციების მოზიდ-
ვას მიენიჭება, რომლის მნიშვნელობა კიდევ და კიდევ უფრო 
გაიზრდება.

ქვეყნის კონკურენტუნარიანობის ამაღლებაში მნიშვნელო-
ვანია ქვეყანამ უზრუნველყოს უცხოური ინვესტიციებისადმი 
გახსნილობა და მიმზიდველი გარემო. ამასთან ერთად, ქვეყანა 
მუდმივად უნდა ცდილობდეს საერთაშორისო ფინანსურ ბა-
ზარზე გასვლას და ქვეყნის ფინანსური რისკების შემცირებას. 
ზოგადად ქვეყნის ეკონომიკური პოტენციალი მეტწილად ინვე-
სტირებული თანხების სიდიდეებზეა დამოკიდებული, ამიტომა-
ცაა საჭირო ქვეყანამ აქცენტირება მოახდინოს ინვესტიციების 
ნაკადების მოზიდვისკენ.

კონკურენციაზე საუბრისას აუცილებელია გავმჯინოთ ერ-
თმანეთისგან კომპანიებსა და ქვეყნებს შორის კონკურენცია. 
კონკურენციის კონცეფციის განმარტების თანახმად ქვეყნებს 
შორის ეროვნულ დონეზე - ქვეყნის სავაჭრო ბალანსი - მისი 
უნარი გაყიდოს მეტი საზღვარგარეთ, ვიდრე ყიდულობს- ზომა-
ვს ქვეყნის კონკურენტუნარიანობას.

უცხოური ინვესტიციებით შექმნილი კომპანიები ბაზრის სე-
რიოზული მოთამაშეები არიან და დიდწილად სწორედ ისინი გა-
მოირჩევიან მაღალი საწარმოო აქტივობით. აღსანიშნავია ასე-
ვე ქართულ-უცხოური წილობრივი მონაწილეობით შექმნილი 
კომპანიების წილი მთლიან ექსპორტში, რომელიც მის ნახევარს 
შეადგენს და მიგვანიშნებს, რომ ქართული ექსპორტი დიდწი-
ლად უცხოური ინვესტიციების ხარჯზე ვითარდება.

ადგილობრივ და უცხოურ კომპანიებს შორის ტექნოლოგიე-
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ბის ხარისხში განსხვავება თუ მაღალია, ადგილობრივი კომპა-
ნიები მათ მიერ წარმოებული პროდუქციის საგრძნობლად და-
ბალი ხარისხიდან გამომდინარე ნელ-ნელა კარგავენ საკუთარ 
წილს შიდა ბაზარზე და გამოთავისუფლებულ ადგილს უცხოუ-
რი კომპანიები იკავებენ. ამ გზით პირდაპირი უცხოური ინვესტ-
ციიები ზრდის შიდა კონკურენციას. თუმცა აღნიშნული ეფექტი 
დადებითია მიმღები ქვეყნისთვის, თუკი ტექნოლოგიური გა-
ნსხვავება შიდა და უცხოურ კომპანიებს შორის არის ძალიან 
მაღალი და კონკურენცია ორივე მონაწილეს უბიძგებს დაწიონ 
ფასები და აწიონ ხარისხი.

დასკვნა
სახელმწიფომ მაქსიმალური ძალისხმევა უნდა გამოიყენოს 

და მის კონკურენტებზე უკეთესი საინვესტიციო გარემო შესთა-
ვაზოს ინვესტორებს, მაგ: მოქნილი საგადასახადო განაკვეთე-
ბი კონკრეტული დარგების მიხედვით. გასათვალისწინებელია 
- დანახარჯების გადანაწილების სარგებლიანობის პრობლემა. 
საერთაშორისო კომპანიები შეიძლება ფლობდნენ მონოპოლი-
ურ ძალაუფლებას პირდაპირი უცხოური ინვესტიციების მიმ-
ღები ქვეყნების კონკრეტულ დარგებში საწარმოო მარაგებზე 
და პარალელურად მოქმედებდნენ საგადასახადო შეღავათის 
პირობებში. ასეთ სიტუაციაში კი იჩაგრებიან ადგილობრივი 
კომპანიები და იძულებით ტოვებენ ბაზარს.

სამეცნიერო კვლევები ცხადყოფს, პირდაპირი უცხოური 
ინვესტიციებისა და წარმოების ზრდის მაჩვენებლებს შორის 
დადებით კავშირს, რის საფუძველზეც შეგვიძლია დავასკვნათ, 
რომ დარგი, რომელშიც ხორციელდება უცხოური ინვესტიციე-
ბი ამ დარგის პროდუქტიულობის გარანტია. გასათვალისწინე-
ბელია, რომ თუ ჩვენ უცხოური ინვესტიციების ეფექტიანობის 
შემოწმება გვსურს, უნდა გავითვალისწინოთ დროის ფაქტორი. 
სხვადასხვა დარგში გაწეული ხარჯები კვლევასა და განვითა-
რებაზე ეკონომიკის ზრდაზე ასახვას დროის გარკვეული პერი-
ოდის შემდეგ ჰპოვებს.

დასკვნის სახით შეიძლება ითქვას, რომ შესაბამისი წინაპი-
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რობის არსებობისას პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები ცა-
ლსახად დადებითად მოქმედებს ეკონომიკურ ზრდაზე. პირდა-
პირი უცხოური ინვესტიციები ვერ იქნება სრულფასოვანი და 
თავის დანიშნულებას ვერ შეასრულებს, თუ მიმღებ ქვეყანაში 
არ იქნება შესაფერისი ფუნდამენტური წინაპირობები, მათ შო-
რის: დახვეწილი კერძო და საჯარო ინფრასტრუქტურა, სათანა-
დო ადამიანური კაპიტალი, დახვეწილი სამართლებრივი ბაზა 
და ა.შ.
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RESUME

This article discusses the issues of foreign investment, its influ-
ence on economic development, motivations of investors, the results 
that foreign capital will give to the economy of the exporting coun-
try as well as to the economy of the recipient country. The goal is 
to determine the main reasons, which encourages foreign investors 
to invest their capital in other economies. Moroever, there are con-
sidered the economic growth models and other researches, which 
proved the positive effect of direct foreign investments on the eco-
nomic growth of the recipient country.

Key words: Investment Activities, Foreign Direct Investments, 
Investment Environment, Foreign Investor, Economic growth.
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