
33

ekonomikuri Teoriis Tanamedrove problemebi
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ფაქტორი ახდენს გავლენას. ერთ ერთი საკვანძო თვისობრივი 
ცვლადი განათლების ფაქტორია. სტატიაში გამოკვლეულია 
აღნიშნული ფაქტორის გავლენა, როგორც საქართველოს მაგა-
ლითზე შემოსავლების დონის განსხვავებული ჯგუფებისათვის, 
ისე ქვეყნებს შორის შედარებითი ანალიზის საფუძელზე.

კველვის მეთოდად გამოყენებულია რეგრესიული ანალიზის 
მეთოდი. კერძოდ, საქართველოს მაგალითზე გამოყენებულია 
ორ ბიჯიანი რეგრესიული მოდელი, სადაც პირველ ეტაპზე დანა-
ზოგების ფაქტორი გაფილტრულია სხვა ფაქტორების ზეგავლე-
ნისაგან და ნარჩენობით წევრთან მიმართებაში აგებულია სხვა-
დასხვა ჯგუფის შემსოავლებისათვის სხვადასხვა მოდელები. 
ქვეყნებს შორის შედარებითი ანალიზისათვის გამოყენებულია 
პანელური რეგრესიული მოდელი ფიქსირებული პერიოდის 
ეფექტებითა და პეროდის მიხედვით შეწონილი მაჩვენებლებით. 

საქართველოს მაგალითზე აგებული მოდელები ერთმნიშვნე-
ლოვნად არ აჩვენებენ განათლების ფაქტორის მნიშვნელოვნებას 
დანაზოგების ნორმის ვარიაციასთან მიმართებაში. ამასთან შეს-
წავლილ 12 წლიან დროით ჰორიზონტზე, რომელიც აღნიშნული 
ფაქტორების ურთიერთ კავშირის გამოვლენისათვის წარმოა-
დგენს მოკლევადიან პერიოდს, განათლების ფაქტორი დანაზო-
გების ფაქტორზე უკუპროპორციულ ზეგავლენას აჩვენებს.

ქვეყნებს შორისი პანელური მოდელი, გრძელვადიანი 
ფაქტორების უკეთ იდენტიფიცირებას ახდენს და აჩვენებს, 
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რომ სწავლების წლების ზრდა ზრდის დანაზოგების მაჩვენე-
ბელს. ამრიგად, კვლევა აჩვენებს, რომ განათლების ფაქტორი 
მნიშვნელოვნად აუმჯობესებს ფინანსური გადაწყვეტილების 
შესაძლებლობებს. ფინანსური გადაწყვეტილებებში არჩევანის 
ზრდა, კი ეკონომიკის მდგრადობის მნიშვნელოვანი ინდიკატო-
რია.

საკვანძო სიტყვები: დანაზოგების ნორმა, განათლება, მთლი-
ანი ეროვნული შემოსავალი

შესავალი
განათლება ადამიანური კაპიტალის მნიშვნელოვანი კომპო-

ნენტია და ის გავლენას ახდენს, როგორც მწარმოებლურობაზე, 
ისე სამომხმარებლო ქცევებზე. როგორც წესი განათლებული 
ეკონომიკური აგენტები უზრუნველყოფენ კვალიფიციურ მუ-
შახელზე მოთხოვნის ზრდასთან ერთად უფრო მაღალ ადაფ-
ტაციის უნარს, და ეკონომიკის ინოვაციურობას. როგორც 
კვლევები აჩვენებენ, განათლებაზე უკუგება ინვესტიციებთან 
მიმართებაში მნიშვნელოვნად მაღალია (იხ. (Katz & Murphy, 
1992), (Murphy & Welch, 1992)). 

ამასთან, შინამეურნეობების მოხმარებაზე განათლება გა-
ვლენას ახდენს დანაზოგების და ინვესტიციების შესახებ გა-
დაწყვეტილების მიღებაზე. ამ საკითხის კვლევის თვალსაზრი-
სით ლიტერატურა მნიშვნელოვნად გაიზარდა ბოლო წლებში. 
კვლევები არაერთმნიშვნელოვან შედეგს იძლევიან, კერძოდ 
კვლევები შეეხება ძირითადად ფინანსური განათლების ზრდას. 
ზოგიერთი კვლევა ადასტურებს ფინანსური გადაწყვეტილების 
გაუმჯობესებას (Mastrobuoni, 2011); (Elliehausen, Lundquist, & 
Staten, 2007); (Clark, D’ambrosio, McDermed, & Sawant, 2006). ზო-
გიეთი კვლევა აჩვენებს, რომ დანაზოგების ნორმა არ იცვლება 
განათლების ზრდის მიუხედავად (Cole & Shastry, 2009); (Booij, 
Leuven, & Osterbeek, 2012); (Duflo & Saez, 2003); (Bernheim, 
Garrett, & Maki, 2001), რომ ამ ფაქტორს უმნიშვნელო დადებითი 
ეფექტი აქვს ქცევის გაუმჯობესებაზე (Bruhn, de Souza Leão, 
Legovini, Marchett, & Zia, 2016); (Collins, 2013).
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ჩვენი კვლევის მიზანია შევისწავლოთ არის თუ არა განათ-
ლების ფაქტორი მნიშვნელოვანი დანაზოგების შესახებ გადა-
წყვეტილების მიღების პროცესში. ამ მიზნით ჩვენ შევისწავლეთ 
2009-2020 წლების შინამეურნეობების შემოსავლების და ხარ-
ჯების გამოკვლევის მონაცემები. ასევე განვახორციელებთ, გა-
ნათლების ფაქტორის გათვალისწინებით, შერჩეული ქვეყნების 
სამომხმარებლო ქცევების შედარებით ანალიზს.

მოდელის დახასიათება
პირველი მოდელი წარმოადგენს საქართველოს მაგალითზე 

აგებულ 3 განტოლებას სხვადასხვა დონის შემოსავლისათვის. 
მაღალი, საშუალო და დაბალი შემოსავლების და შრომითი შე-
მოსავლების არ მქონე ჯგუფებისათვის. პირველ ეტაპზე გა-
ნხორციელდა დანაზოგების ნორმის მაჩვენებლის გაფილტვრა 
შინამეურნეობის ზომის, ადგილმდებარეობის, ასაკის და წლის 
ფაქტორზე. ამ მიზნით მოდელის ზოგადი სახე შემდეგი სახის 
არის:

სადაც, 
 შინამეურნეობის დანაზოგების ნორმა.

შინამეურნეობის ადგილმდებარეობის მიხედვით და-
ყოფილია 3 ჯგუფად. 0 - დანარჩენი რეგიონები, 1 - ქვემო ქა-
რთლი და იმერეთი, 2 - თბილისი და აჭარა.

შინამეურნეობის ზომის მიხედვით დაყოფილია 4 
ჯგუფად. 0 – 1 წევრიან, 1 – 2-დან 3 წევრამდე , 2 - 4-დან 5 წე-
ვრამდე, 3 – 5 წევრზე მეტი.

შინამეურნეობის ასაკის მიხედვით დაყოფილია 6 
ჯგუფად. 0 – 20 წელზე ნაკლები, 1 - 20-30 წლამდე, 2 – 30-40 
წლამდე, 3 – 40-50 წლამდე, 4 – 50-60 წლამდე, 5 - წელზე მეტი 
ასაკის.

  -ური წლის აღმნიშვნელი ფიქტიური ცვლადი. მო-
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დელში განხილულია 2009-2020 წლების მონაცემები. 
 - წარმოადგენს ნარჩენობით წევს გაფილტრულ ზემოთ 

განხილული ფაქტორების გავლენისაგან. ამრიგად განათლების 
ფაქტორის ზეგავლენის შესწავლისათვის აგებულ იქნება შე-
მდეგი განტოლება:

შინამეურნეობის განათლების მიხედვით დაყოფი-
ლია 5 ჯგუფად. 1 - განათლების გარეშე, 2 - არასრული საშუალო 
განათლება, 3 - საშუალო განათლება, 4 - პროფესიული განათ-
ლება, 5 - უმაღლესი განათლება.

მეორე მოდელი წარმოადგენს პანელურ მოდელს, სადაც გა-
ანალიზებულია შერჩეული ქვეყნების დანაზოგების ნორმის და 
განათლების ფაქტორის და შემოსავლების დონის მაჩვენებელი. 
ამასთან შემოსავლების დონის მაჩვენებლად აღებულია სამი 
წლის მცურავი საშუალო, როგორც პერმანენტული შემოსა-
ვლის მახასიათებელი. ხოლო განათლების ფაქტორის საზომად 
აღებულია ადამიანის განვითარების ინდექსის მაჩვენებელი, 
რომელი გაეროს UNDP-ის პროგრამის ფარგლებში არის დათ-
ვლილი. იქიდან გამომდინარე, რომ ადამიანის განვითარების 
ინდექსი შედგენილი ინდექსია ჩვენს მიერ განხორციელდა მისი 
დეკომპოზიცია. კერძოდ ადამიანის განვითარების ინდექსი შეს-
დგენა 4 კომპონენტისაგან: მოსალოდნელი სიცოცხლის ხანგრ-
ძლივობისგან, 25 წელზე მეტი ასაკის პირებისათვის სწავლების 
წლებით და სკოლამდელი ასაკის ბავშვებისთვის სწავლის მოსა-
ლოდნელი წლებით. მთლიანი ეროვნული შემოსავალი ერთ სულ 
მოსახლეზე მსყიდველობითი უნარიანობის პარიტეტის გათვა-
ლისწინებით. ამრიგად ქვეყნების მიხედვით აგებული მოდელი 
შემდეგი სახის არის:
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სადაც, 
 შინამეურნეობის დანაზოგების ნორმა

მოსალოდნელი სიცოცხლის ხანგრძლივობის ლოგა-
რითმი.

საშუალო სწავლების წლების ლოგარითმი.
მოსალოდნელი სწვალების წლების ლოგარი-

თმი.
 ერთ სულ მოსახლეზე მთლიანი ეროვნული შემოსავლის 

ლოგარითმი.
  რუსეთის და აზერბაიჯანის აღმნიშვნელი ფიქტიური 

ცვლადი.

მონაცემთა სტატისტიკური მიმოხილვა
სტატისტიკური მონაცემების ანალიზი (ნახაზი 1, ნახაზი 2 

და ნახაზი 3) აჩვენებს, რომ დაბალ შემოსავლიან ჯგუფში გა-
ნათლების ფაქტორი დადებით კორელაციაშია შინამეურნეო-
ბების თვის საშუალო შემოსავლებთან. საშუალო შემოსავლიან 
ჯგუფში განათლების ფაქტორი საერთოდ არ არის კორელა-
ციაში შინამეურნეობების თვის საშუალო შემოსავლებთან. 
ხოლო მაღალ შემოსავლიან ჯგუფში კორელაცია უარყოფითია. 
ამასთან უნდა აღინიშნოს რომ კორელაცია პირველ და მესამე 
შემთხვევაში საშუალო სიმძლავრის არის. ეს ერთგვარად პარა-
დოქსული დაკვირვებაა, რადგან განათლების ფაქტორის როლი 
შემოსავლის ზრდასთან ერთად კლებულობს. ამის მიზეზი კომ-
პლექსურია. პირველი რაც არის აღსანიშნავი საკუთრივ განათ-
ლების ხარისხია. რაც იმას ნიშნავს, რომ განათლების ხარისხი 
ვერ უზრუნველყოფს შინამეურნეობების კონკურენტუნარია-
ნობას მაღალი კაპიტალის მქონე ჯგუფებთან მიმართებაში. 

The Heritage Foundation-ის მიერ გამოქვეყნებული ეკონომი-
კური თავისუფლების ინდექსი აჩვენებს, რომ 2009-2020 წლებში 
ქვეყანა ზომიერად თავისუფლიდან მეტად თავისუფალ ეკონო-
მიკად იქცა. რესურსების დიდი ნაწილი სახელმწიფო ხელშია. 
სახელმწიფო წილი ეკონომიკაში აღნიშნულ პერიოდში 20%-დან 
30%-მდე გაიზარდა. ინდიკატორთა ფარდობითი მაჩვენებლები 
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5 
 

შემთხვევაში საშუალო სიმძლავრის არის. ეს ერთგვარად პარადოქსული დაკვირვებაა, 

რადგან განათლების ფაქტორის როლი შემოსავლის ზრდასთან ერთად კლებულობს. 

ამის მიზეზი კომპლექსურია. პირველი რაც არის აღსანიშნავი საკუთრივ განათლების 

ხარისხია. რაც იმას ნიშნავს, რომ განათლების ხარისხი ვერ უზრუნველყოფს 

შინამეურნეობების კონკურენტუნარიანობას მაღალი კაპიტალის მქონე ჯგუფებთან 

მიმართებაში.   

 

 მიუთითებენ, რომ ამხსნელი ფაქტორები უფრო თვისობრივი 
ხასიათის უნდა იყოს.

განათლების ფაქტორი დანაზოგების ნორმაზე არაერთმ-
ნიშვნელოვან გავლენას ახდენს. სტატისტიკური მონაცემების 
პირდაპირი ანალიზი აჩვენებს, რომ დაბალ, საშუალო და მაღალ 
შემოსავლიან ჯგუფში შემოსავლების განათლების ფაქტორის 
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ზრდა დანაზოგების შემცირებასთან ასოცირდება. შემოსავლე-
ბის საშუალოზე დაბალ ჯგუფში განათლების ფაქტორი მთლი-
ანი დანაზოგების ნორმის მიმართ ნეიტრალურია. ამასთან ვა-
რიაციის მაჩვენებლები ყველა ჯგუფში მსგავსია (იხ. ცხრილი 1).

ემპირიული შედეგები
საქართველოს მაგალითზე აგებული მოდელმა ვერ გამოა-

ვლიან მნიშვნელოვანი კავშირი განათლების ფაქტორსა და და-
ნაზოგების ნორმას შორის. ამასთან, მოდელების F სტატისტი-
კები მიუთითებენ, რომ აღნიშნული ფაქტორი მაინც ახდენს 
გავლენას სამომხმარებლო ქცევაზე. 

საქმიანობიდან შემოსავლების არ მქონე და მაღალ შემოსა-
ვლიან ჯგუფში ადგილი აქვს განათლების ფაქტორის ზრდასთან 
ერთად დანაზოგების ნორმის შემცირებას. ამასთან, პარამე-
ტრთა უმეტესობა სტატისტიკურად არ არის მნიშვნელოვანი. 

6 
 

 

The Heritage Foundation-ის მიერ გამოქვეყნებული ეკონომიკური თავისუფლების 

ინდექსი აჩვენებს, რომ 2009-2020 წლებში ქვეყანა ზომიერად თავისუფლიდან მეტად 

თავისუფალ ეკონომიკად იქცა. რესურსების დიდი ნაწილი სახელმწიფო ხელშია. 

სახელმწიფო წილი ეკონომიკაში აღნიშნულ პერიოდში 20%-დან 30%-მდე გაიზარდა. 

ინდიკატორთა ფარდობითი მაჩვენებლები მიუთითებენ, რომ ამხსნელი ფაქტორები 

უფრო თვისობრივი ხასიათის უნდა იყოს. 

განათლების ფაქტორი დანაზოგების ნორმაზე არაერთმნიშვნელოვან გავლენას 

ახდენს. სტატისტიკური მონაცემების პირდაპირი ანალიზი აჩვენებს, რომ დაბალ, 

საშუალო და მაღალ შემოსავლიან ჯგუფში შემოსავლების განათლების ფაქტორის ზრდა 

დანაზოგების შემცირებასთან ასოცირდება. შემოსავლების საშუალოზე დაბალ ჯგუფში 

განათლების ფაქტორი მთლიანი დანაზოგების ნორმის მიმართ ნეიტრალურია.   

ამასთან ვარიაციის მაჩვენებლები ყველა ჯგუფში მსგავსია. 

 ცხრილი 1. მთლიანი დანაზოგების ნორმა შემოსავლების დონის და განათლების 

ფაქტორის მიხედვით  

კატეგორია 

გა
ნა
თ
ლ
ებ
ის

 გ
არ

ეშ
ე 

არ
ას
რ
უ
ლ
ი 
სა
შუ

ალ
ო

 
გა
ნა
თ
ლ
ებ
ა 

სა
შუ

ალ
ო

 
გა
ნა
თ
ლ
ებ
ა 

პრ
ო
ფ
ეს
იუ

ლ
ი 

გა
ნა
თ
ლ
ებ
ა 

უ
მა
ღ
ლ
ეს
ი 

გა
ნა
თ
ლ
ებ
ა 



ekonomika. tomi 105. 11-12. 2023. ECONOMICS. VOLUME 105, ISSUE 11-12. 2023.

40

დაბალ და საშუალო შემოსავლიან ჯგიფში, პირიქით, გა-
ნათლების ფაქტორის ზრდასთან ერთად დანაზოგების ნორმა 
იზრდება. ამასთან, პარამეტრები მნიშვნელოვანია. ყველაზე 
მაღალი ნაზრდი დანაზოგების ნორმას აქვს განათლების გა-
რეშე შინამეურნეობებიდან არასრული საშუალო განათლების 
შინამეურნეობების ჯგუფში გადასვლის დროს. განათლების 
ფაქტორის ზრდასთან ერთად დანაზოგების ნორმა მცირდება, 
განათლების მეორე ჯგუფიდან მოყოლებული.

ეს შედეგები ეხმიანება სტატისტიკურ დაკვირვებას, რო-
მელიც შეეხებოდა შემოსავლებზე განათლების ფაქტორის 
გავლენას. მაშასადამე, დაბალ შემოსავლიან ჯგუფში, სადაც 
ძლიერია განათლების ფაქტორი, იქ აღნიშნული ფაქტორი 
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დაბალი შემოსავლები 0.478 0.460 0.405 0.401 0.369

საშუალოზე დაბალი 
შემოსავლები

0.428 0.457 0.432 0.424 0.420

საშუალო შემოსავლები 0.613 0.631 0.606 0.595 0.584

მაღალი შემოსავლები 0.835 0.773 0.755 0.725 0.708

საშულო 0.470 0.482 0.472 0.480 0.511

სტანდარტული გადახრა 0.294 0.278 0.282 0.273 0.272

ცხრილი 1. მთლიანი დანაზოგების ნორმა შემოსავლების 
დონის და განათლების ფაქტორის მიხედვით
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მნიშვნელოვნად გვევლინება სამომხმარებლო ქცევების განსა-
ზღვრის თვალსაზრისით.

მიღებული შედეგები შეიძლება არ წარმოადგენდნენ განზო-
გადებულ წესს და ეს განპირობებული იყოს საქართველოში 
არსებული ინსტიტუტების განვითარების თავისებურებით. ამი-
ტომ მნიშვნელოვანია, რომ განვახორციელოთ ქვეყნების შედა-
რებითი ანალიზი.

ჩვენს მიერ შერჩეულ იქნა ქვეყნები, ზომის, განვითარების 
დონის და რეგიონული კუთვნილების მიხედვით. შვეიცარია, ავ-
სტრია და ნიდერლანდები წარმოადგენენ მსგავსი მასშტაბის მა-
ღალ განვითარებულ ქვეყნებს, აგრეთვე ლიეტუვა, ლატვია და 
ესტონეთიც წარმოადგენენ მსგავსი მასშტაბის ქვეყნების შე-
დარებითი დაბალი მთლიანი ეროვნული შემოსავლით, შემდეგი 
ეშელონის ქვეყნებს წარმოადგენენ საქართველო, აზერბაიჯანი 
და სომხეთი. შერჩეული ქვეყნები მასშტაბებით მსგავსია, ხოლო 
ეკონომიკის განვითარების დონით განსხვავებულია. აგრეთვე 
ჩვენ მოდელში ჩავრთეთ რუსეთი და თურქეთიც, როგორც მე-
ზობელი სახელმწიფოები. 

აღსანიშნავია, რომ რუსეთი და აზერბაიჯანი მნიშვნელო-
ვნად დაბალ საფეხურზე იმყოფებიან დემოკრატიის განვითა-
რების ინდექსით. აგრეთვე აღნიშნულ ქვეყნებში შემოსავლების 
გენერირება დიდწილად ნავთობის და გაზის რეალიზაციიდან 
მიღებლ შემოსავლებზეა დამოკიდებული. ამიტომ ჩვენ აღნიშ-
ნული ქყვეყნების აღსანიშნავად ცალკე ფიქტიური ცვლადი შე-
მოვიღეთ. ანალიზი აჩვენებს, რომ ერთ სულ მოსახლეზე მთლი-

მოდელი

საქმიანობიდან 
შემოსავლების 

არ მქონე

0.040
(5.91)

-0.010
(1.41)

-0.037
(5.43)

-0.049
(7.04)

-0.068
(9.54) 0.008 94.16 1.74

დაბალ 
შემოსავლიანი

0.034
(1.73)

0.096
(4.58)

0.052
(2.59)

0.023
(1.14)

-0.06
(2.96) 0.005 79.82 1.79

საშუალო 
შემოსავლიანი

0.000
(-)

0.056
(1.53)

0.020
(0.57)

0.003
(0.09)

-0.027
(0.77) 0.002 31.27 1.90

მაღალ 
შემოსავლიანი

0.088
(1.11)

-0.03
(0.33)

-0.043
(1.04)

-0.084
(1.04)

-0.100
(1.26) 0.006 6.77 1.91
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ანი ეროვნული შემოსავლის ზრდა დანაზოგების ნორმის ზრდას 
იწვევს. აღსანიშნავია, რომ აზერბაიჯანი წარმოადგენს გამო-
ნაკლისს ამ ტენდენციიდან. მოსალოდნელი სწავლების წლების 
ზრდაც დანაზოგების ნორმის ზრდას განაპირობებს. ამ თვალ-
საზრისითად აზარბაიჯანი ამოვარდნილია საერთო კანონზო-
მიერებიდან.

ქვეყნების შედარებითი ანალიზი აჩვენებს, რომ პერიოდების 
ფიქსირებული ეფექტების მოდელში, საშუალო სწავლების წლე-
ბის ზრდა დანაზოგების ნორმის ზრდას განაპირობებს. 

აღსანიშნავია, რომ მოდელის იდენტიფიკაციის დროს მო-
დელიდან განხორციელდა სხვადასხვა პარამეტრების ამოღება 
მულტიკოლინიალურობის არსებობის გამო. შედეგად მოდელმა 
შემდეგი სახე მიიღო:

მოდელიდან, ჩანს, რომ საშუალო სწავლების წლების 1%-ით 
ზრდა, 0.24%-ით ზრდის დანაზოგების ნორმა. მთლიანი ეროვ-
ნული შემოსავლების 1%-ით ზრდა 0.13%-ით ზრდის დანაზოგე-
ბის ნორმას. ხოლო, რუსეთსა და აზერბაიჯანში სხვა თანაბარ 
პირობებში დანაზოგების ნორმის მაჩვენებელი 10%-ით უფრო 
მაღალია სხვა ქვეყნების გასაშუალოებულ მაჩვენებელზე. აღ-
ნიშნული მაჩვენებლები საკმაოდ მაღალია. ამასთან მოდელი 
ავტოკორელაციით ხასიათდება.

მიუხედავად იმისა, რომ საქართველოს შინამეურნეობების 
სტატისტიკამ არ გაგვცა პასუხი, სამომხმარებლო ქცევებში, 
განათლების ფაქტორის მნიშვნელოვნებაზე, მისი იდენტიფიცი-
რება, შეიძლება განხორციელდეს ქვეყნებს შორისი ანალიზის 
შედეგად. წინამდებარე ნაშრომში დანაზოგების მაჩვენებელი 
წარმოადგენს სიდიდეს, მიმდინარე განკარგვად შემოსავლებს 
გამოკლებული მიმდინარე მოხმარება. მიმდინარე მოხმარება 
წარმოადგენს არა გრძელვადიანი საგნების მოხმარებას. მა-
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შასადამე, დანაზოგების მაღალი მაჩვენებელი, ერთი მხრივ 
გრძელვადიანი მოხმარების საგნების შეძენის მაღალ ფარდო-
ბით მაჩვენებელთან ასოცირდება, მეორე მხრივ, კი მაღალი 
კაპიტალდაბანდებების შესაძლებლობასთან. ცხადია პრო-
ცესი ინერციულია და მაღალი დანაზოგები განათლების მიღე-
ბის პროცესს ახალისებს. ამასთან ამგვარი ტენდენციები არა 
მოკლევადიანი პერიოდების ანალიზით უნდა გამოვლინდეს, 
არამედ გრძელვადიანი. დანაზოგები, როგორც კაპიტალდაბა-
ნდებების წყარო გრძელვადიან ციკლში გვაძლევს შედეგებს 
ამიტომ ათ წლიანი დინამიკა ამგვარი ეფექტების გამოვლენის 
საშუალებას არ გვაძლევს. თუმცა ქვეყნებს შორისი განსხვავება 
წარმოადგენს არა ათწლიან არამედ თვისობრივ განსხვავებას, 
შედეგად, შესაძლებელია ფუნდამენტური ფაქტორების გან-
სხვავების შედეგების იდენტიფიცირება მოკლევადიანი დინამი-
კის დაკვირვების შედეგად. დანაზოგების ლაგური ფაქტორის 
ჩართვა მნიშვნელოვნად ცვლის მოდელის შედეგებს, შესაბამი-
სად პერიოდების მიხედვით შეწონილ მოდელში ვღებულობთ:

მოდელის მიხედვით, პარამეტრები საშუალო სწავლების 
წლების 1%-ით ზრდა, 0.05%-ით ზრდის დანაზოგების ნორმა. 
მთლიანი ეროვნული შემოსავლების 1%-ით ზრდა 0.008%-ით 
ზრდის დანაზოგების ნორმას. მოდელი ასევე აჩვენებს, გრძე-
ლვადიან პერიოდში პერმანენტული შემოსავლის მნიშვნელო-
ვნებას, რადგან დანაზოგების კოეფიციენტი ერთთან ახლოს 
არის.

რატომ არ ვლინდება მსგავსი დამოკიდებულება საქართვე-
ლოს მაგალითზე განხილული მაჩვენებლების ანალიზის დროს. 
აქ შეიძლება სამი მიზეზი გამოვყოთ. პირველი და ფუნდამე-
ნტური, შემოსავლების ჯგუფებს შორის ადამიანური კაპიტა-
ლის და განვითარების მაჩვენებლების შედარების შეუძლებ-
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ლობა, ინსტიტუციურ გარემოების ერთგვაროვნება. ამგვარი 
ფაქტორები შეიძლება განათლების ფაქტორის გამოვლინების 
შემზღუდავი იყოს, შედეგად მისი ეფექტი ვერ ვლინდებოდეს 
ერთგვაროვან ინსტიტუციურ გარემოში. მეორე, საქართველოს 
მაგალითზე აგებული მოდელი სწავლობს ერთგვაროვან ჯგუ-
ფებს შიგნით ფაქტორის მოქმედებას, ხოლო მეორე მოდელი 
ჯგუფებს შორის. ორი მოდელის შედარება მიუთითებს, რომ 
ჯგუფებს შორის ფაქტორის მოქმედებაზე დაკვირვება საშუა-
ლებას იძლევა გამოვავლინოთ ამგვარი ფაქტორის მოქმედება. 
ამრიგად, საქართველოს მაგალითზე პანელური მოდელი შეი-
ძლება უფრო ინფორმაციული აღმოჩნდეს. მესამე, ორი მოდელი 
თვისობრივად განსხვავებულ ფაქტორებს იყენებს, პირველი 
განათლების საზომად განათლების დონეებს იყენებს, ხოლო მე-
ორე განათლების ხანგრძლივობას. მიუხედავად იმისა, რომ აღ-
ნიშნული მაჩვენებლები კორელირებადი მაჩვენებლებია, ისინი 
ბუნებით განსხვავებულია. უნდა აღინიშნოს, რომ ქვეყნებს შო-
რის განათლების ხანგრძლივობასთან ერთად განსხვავებული 
მათი ხარისხი და მიღებული განათლების რეალიზაციის შესაძ-
ლებლობებიც. ამ უკანასკნელ ფაქტორს მოდელები არ ითვა-
ლისწინებენ.

დასკვნა 
შეიძლება ითქვას, რომ განათლების ფაქტორი მნიშვნელო-

ვნად აუმჯობესებს ფინანსური გადაწყვეტილების შესაძლებ-
ლობებს და არა ხარისხს.
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RESUME
Many factors influence the formation of consumer habits, one of 

the key qualitative variables being the education factor. The article 
examines the influence of the mentioned factor, both on the example 
of Georgia for different groups of income levels, and on the basis of 
comparative analysis between countries.

The method of regression analysis is used as a research method. 
In particular, on the example of Georgia, the two-stage regression 
model is used. In the first stage, the savings factor is filtered from the 
influence of other factors. The second models are built for between 
the residual variable of the first stage equation and the education 
variable. The panel regression model with fixed period effects and 
period-weighted parameters is used for comparative analysis be-
tween countries.

The models built on the example of Georgia do not unambigu-
ously show the importance of the education factor in relation to the 
variation of the savings rate. In addition, on the studied 12-year time 
horizon, which is a short-term period for revealing the relationship 
between the mentioned factors, the education factor shows an in-
versely proportional impact on the savings rate.

A cross-country panel model better identifies long-term factors 
and shows that increasing years of schooling increases the savings 
rate. Thus, the research shows that the education factor significantly 
improves financial decision-making abilities. Increasing choice in 
financial decisions is an important indicator of economic sustain-
ability.

Keywords: savings rate, education, gross national income.
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